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FABRYKA KOTLOW RAFAKO SPOtKA AKCYJNA

z siedziba w Raciborzu

DOKUMENT OFERTOWY

Przygotowany w zwigzku z publiczng ofertg 52.200.000 Akcji Serii | z uwzglednieniem prawa poboru oraz
ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 17.400.000 praw poboru Akcji Serii I, do
52.200.000 Praw do Akciji Serii | oraz do 52.200.000 Akgji Serii I.

Podmiotem oferujacym papiery wartosciowe

Emitenta jest: Doradca prawny:

Prof. Marek Wierzbowski - Doradcy Praveni
MILLENIUM HOUSE
ul. Mokotowska 15 A lok. 17
00-640 Warszawa
Tel. 022 436 19 67, 022 825 90 19

— o< Fax 022 436 13 69
Dom Maklerski = office@wierzbowski.com
PENETRATOR

Prof. Marek Wierzbowski - Doradcy Prawni

Dom Maklerski PENETRATOR Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
z siedzibg w Krakowie, Rynek Gtoéwny 6 ul. Mokotowska 15 A lok. 17, Millenium
House

Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 8 marca 2007 roku



Dokument ofertowy Fabryki Kottéw RAFAKO S.A.

Spis Tresci

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ....uuviiiieiiieeeeiiiiteesneeeeessneseeessnnseeessseeessnneeeess 3
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE OFERTOWYM ORAZ ICH
OSWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOSC.....uitiieeeiitieeeestieeeeeiteeeeestteaeestteesaasbeaesannteeesesnbeeesesnseeeesnnnens 6

3 PODSTAWOWE INFORMACUE ......eetttttteteeeeeeaeeeeeeeeesaeesessesesssssesaseseseeseessesaessessssssasssesssssssssssnsnssssnssnnnnnnes 7
4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU ...... 13
5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY ...ttttttateaeiiteteeeeaaaasaaateseeeeaeeaaaanseeeaaaeeeaaannnseneeaaaeeaaannnneeeeaaaeess 33
6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU ............. 43
7 KOSZTY EMISUI LUB OFERTY ...etttttaaeeeiittteeeteaaeeaaaunseeeeaaeaeaaaauseeeeaaaeaaaanssseeeeaaaaeaaannsseneeaaaeeaaannneeeeens 44
8 ROZWODNIENIE ...t eee e ettt oottt et e e e e ettt e e e e e e e ante et e e eeeeeeaannteeeeeaeeeeaannnsneeaeeeeaannnnnneeaaaeaann 45
9 INFORMACUE DODATKOWE .....eetttieeeiaueteteeeaeeesaaunseeeeaaaaeaaaaueeeeeaaeeaaannteeeaaaeaeaaannseneeaaeeeaaaannneeeeaeaaann 46
L 4 & 0.4 ] | 47



Dokument ofertowy Fabryki Kottéw RAFAKO S.A.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.1. Ryzyko niedojscia publicznej oferty do skutku
Emisja Akcji Serii | moze nie doj$¢ do skutku w przypadku gdy:

e do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostang poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidtowo wptaty na
zadng z 52.200.000 Akgji Serii |, albo

e na skutek ztozenia oSwiadczenia o uchyleniu sie od skutkdw ztozonego zapisu, o ktérym mowa w Rozdziale
5.1.7 Dokumentu Ofertowego Prospektu okaze sie, ze nie zostaly subskrybowane zadne Akcje Serii |, albo

e w ciggu 6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu Zarzad nie zlozy w Sgdzie Rejestrowym
wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki wynikajacego z emisji Akcji Serii I, albo

e Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego o
dokonang emisje Akcji Serii I.

W powyzszych przypadkach nastgpi zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrata potencjalnych
korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez zadnych odsetek i
odszkodowan.

1.2. Ryzyko opéznienia we wprowadzeniu akcji do obrotu gietdowego Iub odmowa
wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu gietdowego w mozliwie krétkim terminie. Emitent
bedzie dokonywat z nalezytg starannoscig wszelkich czynno$ci zmierzajacych do wprowadzenia Akcji Serii | do
obrotu gietldowego, niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci, ktére to umozliwia.

Jednakze Emitent nie moze zagwarantowaé, ze wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu gietdowego nastgpi w
planowanym przez niego terminie, tj. w Il kwartale 2007 r., w zwigzku z faktem, iz wprowadzenie Akcji Serii | do
obrotu gieldowego wymaga uprzedniego:

e postanowienia sadu rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
e podjecia przez zarzad GPW stosownej uchwaly o wprowadzeniu Akcji Serii | do obrotu gietdowego.

Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii | w obrocie gietdowym znalazly
sie PDA Serii |. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przed
rozpoczeciem oferty publicznej Emitent zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akgcji Serii
I i PDA Serii I.

1.3. Ryzyko zwigzane z nabywaniem i notowaniem PDA Serii |

W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji Serii |, w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego o odmowie zarejestrowania kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii |, posiadacz PDA
otrzyma jedynie zwrot srodkdw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz
ceny emisyjnej Akcji Serii |. Dla inwestorow, ktérzy nabeda PDA na GPW, moze to oznacza¢ poniesienie straty w
sytuacji, gdy cena, jaka zaptaca oni na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Serii I.

1.4. Ryzyko rynku kapitatlowego

Inwestor nabywajgcy akcje w obrocie na rynku kapitatowym ponosi ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw na rynku
wtérnym. Kurs akcji i jego tendencje sa wypadkowg sytuacji finansowej emitenta, ale réwniez wielu innych
czynnikéw, m.in. czynnikéw makroekonomicznych, czy trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nalezy
réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje, bedace przedmiotem obrotu na gietdzie
papierow wartosciowych, generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe papiery wartosciowe.
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1.5. Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania dopuszczenia do obrotu wynikajace z art.
17 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w
imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

e nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10
dni roboczych, lub

e zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub
e zakaza¢ dopuszczenia akcji emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

e opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z oferta publiczng
lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

KNF moze zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa w art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy z
treSci Prospektu lub innego dokumentu informacyjnego, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do
wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposo6b naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;

3) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa, ktérego skutki
pozostajg w mocy lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

1.6. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan wynikajace z art.
20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW na zadanie KNF
wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji Emitenta na okres nie dtuzszy niz
10 dni. W przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta byt dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym
rynku albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW zawiesi obrét tymi papierami na okres nie
diuzszy niz miesiac.

Ponadto w przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta zagrazat w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, na zadanie KNF GPW wykluczy je z obrotu.

1.7. Ryzyko dotyczace mozliwos$ci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spdtka publiczna nie dopetnia obowigzkow
wymaganych prawem, w szczegoélnosci obowigzkdéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wydaé
decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku
regulowanym, albo zastosowac obie z powyzszych sankcji tacznie.
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1.8. Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrét akcjami Emitenta na okres do trzech
miesiecy:

e na wniosek Emitenta,
e jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy zawiesza obroét akcjami na okres nie diuzszy niz miesigc na
zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia
akcji z obrotu giefdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonania lub nienalezytego
wykonywania przez Emitenta obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Pomimo, ze w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad sie nie pojawita, nie ma pewnosci, ze nie
wystapi ona w przysztosci.

1.9. Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gieldowego na
podstawie § 31 Regulaminu GPW

Zarzad Gieldy, zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe Emitenta z obrotu
gieldowego m.in.:

e jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,
e jesli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
e na wniosek Emitenta,

e wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci, z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

e jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze
wartosciowym Emitenta,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Dokumencie Ofertowym

oraz ich oswiadczenia o odpowiedzialnosci

Emitent:

Firma:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
e-mail:

Adres internetowy:

Do dziatlania w imieniu Emitenta uprawnieni sa:

Wiestaw Rézacki
Jerzy Thamm
Roman Jarosinski

Eugeniusz Myszka

Fabryka Kottow RAFAKO S.A.
Raciborz

ul. takowa 33

(+48 32) 410 10 00

(+48 32) 415 34 27
info@rafako.com.pl
www.rafako.com.pl

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie os6b dziatajagcych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszag wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w
Dokumencie Ofertowym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wiestaw Rézacki Roman Jarosinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Thamm Eugeniusz Myszka

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Podstawowe informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Zarzad Emitenta oswiadcza, iz Emitent oraz podmioty zalezne Emitenta dysponujg kapitatami obrotowymi w
wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie dwunastu kolejnych miesiecy.

Zdaniem Zarzadu Emitenta poziom kapitatu obrotowego Emitenta oraz podmiotéw zaleznych Emitenta,
rozumianego jako zdolno$¢ Emitenta oraz podmiotéw zaleznych Emitenta do uzyskania dostepu do $rodkéw
pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobdéw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan,
wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta i jego podmiotéw zaleznych w okresie 12 miesiecy, liczac od daty
Prospektu Emisyjnego.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta o kapitalizacji i zadtuzeniu na dzien 31 grudnia 2006 r. zostaty
przedstawione w ponizszych zestawieniach.

Tabela: Wartos¢ zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. zt)

Wyszczegolnienie 31.12.2006
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem, w tym 429 954
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 156 298
¢  Niezabezpieczone 156 298
- Zobowigzania z tytutu leasingu 345
e  Gwarantowane 0
e  Zabezpieczone wekslami In blanco 345
o Niezabezpieczone 0
- Kredyty 0
e  Gwarantowane 0
e  Zabezpieczone zastawem rejestrowym na zapasach 0
e  Zabezpieczone zastawem rejestrowym na zapasach, wekslem In blanco, nieodwotalnym 0
petnomocnictwem dla banku do regulowania swoich wierzytelnosci

e  Zabezpieczone przelewem wierzytelno$ci i zastawem rejestrowym na akcjach 0
e  Zabezpieczone przewtaszczeniem towaréw handlowych oraz wekslami wtasnymi In blanco 0
e  Zabezpieczone przewtaszczeniem zapasow i wekslem In blanco 0
e Niezabezpieczone 0
- Inne zobowigzania niezabezpieczone: 273 311
e  Ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 23727
e  Ztytulu wynagrodzen 3582
e Inne, wtym: 259 146

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 516
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Zadtuzenie diugoterminowe ogdtem, w tym
- Kredyty bankowe
e  Gwarantowane

e  Zabezpieczone zastawem rejestrowym na zapasach, wekslem In blanco, nieodwotalnym
petnomocnictwem dla banku do regulowania swoich wierzytelnosci

e  Zabezpieczone wekslem in blanco, przelewem wierzytelnosci z kontraktu, przelewem praw z
akredytywy

o Niezabezpieczone

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
e  Gwarantowane

e  Zabezpieczone wekslem In blanco

o Niezabezpieczone

- Inne

e  Gwarantowane

e  Zabezpieczone

o  Niezabezpieczone

Zrédfo: Emitent

Tabela: Kapitaty wiasne Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. zt)

Wyszczegdlnienie

Kapitat wtasny przypisany do akcjonariuszy podmiotu dominujacego
- kapitat podstawowy

- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

- kapitat zapasowy

- zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Zrédfo: Emitent

21653
1000

20 653

31.12.2006
230 556

34 800

36 778

132127

26 851
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Tabela: Warto$c zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta (tys. z1).

Wyszczegolnienie 31.12.2006
A. Srodki pieniezne 17 930
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 32 205
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 45742
D. Plynnos¢ (A + B + C) 95 877
E. Biezace nalezno$ci finansowe 190 261
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 189 228
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 189 228
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) -96 910
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 1000
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M). 1000
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) -95910

Zrédfo: Emitent

Na zadtuzenie warunkowe Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31 grudnia 2006 r. sktadato sie zadtuzenie z
tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh w kwocie 359,8 min z, zadluzenie z tytutu wydanych weksli w kwocie
149,7 min zt oraz zadtuzenie z tytutu akredytyw w kwocie 1,3 min z. Zadtuzenie to jest zwigzane z realizowanymi
przez Grupe Kapitatowa Emitenta kontraktami handlowymi, sg to gtéwnie udzielone gwarancje dobrego
wykonania kontraktow.

3.3 Interesy oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Osoby fizyczne i prawne zaangazowane w Oferte Publiczng, w rozumieniu posiadania interesu w prawidtowym
przygotowaniu lub realizacji Oferty Publicznej lub jej czesci to:

e Fabryka Kottow RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu - Emitent
e Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedzibg w Krakowie — Oferujacy
e Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie — Doradca Prawny

3.3.1. Emitent

Emitent jest zainteresowany w uzyskaniu jak najwiekszych wplywéw z emisji Akcji Oferowanych, ktére to wplywy
przyczynig sie do rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta.

Ponadto nie wystepuja inne interesy lub konflikty intereséw, dotyczgce Emitenta, o istotnym znaczeniu dla emis;ji
Akcji Serii |, zgodnie z punktem 3.3 Zatacznika Il Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004.
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3.3.2 Oferujacy

Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedzibg w Krakowie petnigcy funkcje Oferujgcego i jego pracownicy
zaangazowani w przygotowanie Oferty - z uwagi na uzgodnione z Emitentem wynagrodzenie powigzane z
wysokoscig srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji Akcji Serii | oraz system motywacyjny pracownikéw Domu
Maklerskiego PENETRATOR S.A., a takze obowigzek dochowania nalezytej staranno$ci przy realizacji umowy
zawartej z Emitentem oraz bezposredni zwigzek jakosci Swiadczonych ustug z powodzeniem Oferty.

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego PENETRATOR S.A., bedacego podmiotem oferujgcym Akcje Serii |, sktada
sie z czesci statej i prowizyjnej, gdzie czes¢ prowizyjna zalezna jest od sukcesu Oferty.

Ponadto pomiedzy dziataniami Oferujacego i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw, zgodnie z
punktem 3.3 Zatgcznika Il Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004.

3.3.3. Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie zgodnie z postanowieniami umowy
zawartej z Emitentem petni funkcje doradcy prawnego w zakresie dotyczacym Publicznej Oferty Akcji Serii .

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z wielkoscig srodkéw pozyskanych z Oferty Publiczne;j.
Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw zgodnie z
punktem 3.3 Zatgcznika Il Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004.

3.34. Osoby zarzadzajace Emitenta

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu cztonkowie Zarzadu Emitenta posiadajg tacznie 2.100 akcji
zwyktych Emitenta, dajacych 2.100 (0,012%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto nie wystepujg inne interesy lub konflikty intereséw, dotyczace Cztonkéw Zarzgdu Emitenta, o istotnym
znaczeniu dla emisji Akcji Serii |, zgodnie z punktem 3.3 Zatacznika Il Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych

Emitent zdecydowat sie na przeprowadzenie Oferty w zwigzku z zamiarem pozyskania dodatkowych $rodkéw
finansowych, z przeznaczeniem na: (i) sfinansowanie akwizycji kapitatowych, w ramach ktérych moga by¢ takze
realizowane transakcje nabycia okreslonego przedsiebiorstwa (w rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego) lub jego
wyodrebnionej czesci, oraz wsparcie kapitatowe przejmowanych podmiotéw, (ii) sfinansowanie przedsiewzie¢
inwestycyjnych zwigzanych z unowoczesnieniem i rozbudowsg parku maszynowego podmiotow Grupy Kapitatowej
RAFAKO oraz (iii) zwiekszenie srodkéw obrotowych Spétki, niezbednych w zwigzku z zamierzonym zwiekszeniem
wartosci portfela zaméwien Spotki.

3.4.1. Priorytety wykorzystania wptywow z emisji Akcji Serii |

Emitent oczekuje, iz objete zostang wszystkie Akcje Oferowane, w zwigzku z czym wplywy pieniezne netto z
przeprowadzenia i realizacji catej emisji wyniosg 102,485 min zt. Priorytetowym celem emisji, na ktéry w pierwszej
kolejnosci zostang przeznaczone pozyskane $rodki w wysokosci od 50,0 do 92,0 min zi, sg akwizycje kapitatlowe
i wsparcie kapitatowe przejmowanych podmiotow. Drugim, pod wzgledem hierarchii waznos$ci, celem emisji sg
inwestycje w srodki trwate, na ktéore RAFAKO planuje przeznaczy¢ nie mniej niz 10,0 min zt i nie wiecej niz 46,0
min zi. RAFAKO nie przewiduje, aby naktady na s$rodki trwate pokrywane z wlywow z emisji Akcj Serii | byty
wyzsze niz 46,0 min zi. Pozostate wptywy z emisji, w wysokosci 20,0 - 56,0 zostang przeznaczone na zasilenie
kapitatu obrotowego.

Zwraca sie uwage Inwestorow na okoliczno$¢, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu Sciste okre$lenie przez
Emitenta sposobu wykorzystania wptywow pochodzacych z emisji Akcji Serii | jest znacznie utrudnione ze
wzgledu na specyfike przebiegu procesow akwizycji kapitatowych oraz ze wzgledu na fakt, iz do chwili
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umoéw, ktdre w przysztosci mogtyby skutkowaé przejeciem podmiotéw
zidentyfikowanych przez Spotke jako potencjalne cele akwizyciji.

Majac powyzsze na uwadze Emitent zastrzega sobie prawo do alokacji srodkéw pochodzacych z wptywéw
z emisji Akcji Serii | pomiedzy poszczegdlinymi celami emisji na zasadach okreslonych ponize;.
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W przypadku gdyby srodki pozyskane z emisji Akcji Serii I, przeznaczone na przejecia kapitatowe i wsparcie
kapitalowe przejmowanych podmiotéw, okazaly sie niewystarczajgce, Emitent zastrzega sobie mozliwosé
wykorzystania na ten cel takze srodkéw pochodzacych z emisji Akcji Serii | przeznaczonych pierwotnie na
zwiekszenie kapitatu obrotowego Emitenta, a o fakcie tym akcjonariusze zostang poinformowani komunikatem
Zarzadu (raportem biezacym).

Emitent zwraca uwage Inwestoréw, ze poniesienie naktadow na akwizycje kapitatowe w wysokosci réwnej gérnej
granicy przyjetego przedziatu, tj. 92,0 min zi, bedzie mozliwe tylko w przypadku wykorzystania na ten cel
wszystkich srodkéw pienieznych przewidzianych pierwotnie na zwiekszenie kapitatu obrotowego Emitenta oraz
poniesienia naktadow inwestycyjnych na srodki trwate finansowanych z wptywéw z emisji Akcji Serii | w wysokosci
10,0 min zt.

W przypadku, gdyby realizacja jednej lub wiecej transakcji przejecia innych podmiotéw i ich wsparcia
kapitalowego, okazata sie z jakichkolwiek przyczyn niemozliwa lub nieefektywna, Emitent zastrzega sobie
mozliwo$¢ nie zrealizowania danej transakcji. W takim przypadku srodki pozyskane z emisji Akcji Serii |, nie
wykorzystane na przejecia kapitatowe i wsparcie kapitatowe przejmowanych podmiotéw, beda przeznaczone po
potowie na dodatkowe inwestycje w Srodki trwate i zwiekszenie kapitatu obrotowego Emitenta, a o fakcie tym
akcjonariusze zostang poinformowani komunikatem Zarzadu (raportem biezacym). W skrajnym przypadku,
Emitent bedzie mogt przeznaczy¢ 46,0 min zt na inwestycje w Srodki trwale, a pozostate wplywy z emisji w
wysokosci 56,0 min zt zasilg kapitat obrotowy.

Przy zatozeniu, iz objete zostang wszystkie Akcje Oferowane, zestawienie celéw emisji (w kolejnosci priorytetow)
oraz sposob wykorzystania wptywéw pienieznych netto z przeprowadzenia i realizacji catej emisji przedstawia sie
nastepujgco:

Akwizycje kapitatowe - 50-92min z*
Inwestycje w $rodki trwate - 10 -46 min zt**
Srodki obrotowe - 20 -56 min z**

* - kwotowe okreslenie gbérnego przedziatu Srodkéw przeznaczonych na akwizycje wynika z ewentualnego przeniesienia
Srodkéw pienieznych przewidzianych na zwiekszenie $rodkéw obrotowych,

** - kwotowe okreslenie gérnego przedziatu $rodkéw wynika z ewentualnego przeniesienia $rodkéw pienieznych ze Srodkéw
przeznaczonych pierwotnie na akwizycje.

W przypadku, gdyby wplywy pozyskane z emisji Akcji Serii | byty nizsze od spodziewanych, Emitent w
niezbednym zakresie dofinansuje realizacje poszczegoélnych przedsiewzie¢ ze srodkéw wiasnych i kredytéw albo
zrealizuje jedynie wybrane transakcje przejecia innych podmiotow.

Do czasu realizacji przyjetych celéw emisji $rodki pozyskane z emisji Akcji Serii | zostang przeznaczone na kapitat
obrotowy.

3.4.2. Charakterystyka celow emisji Akcji Serii |

Charakterystyka poszczegolnych celdéw, ktére finansowane beda dzieki wptywom z emisji Akcji Serii | prezentuje
sie nastepujgco:

Akwizycje kapitatowe

Emitent zamierza powiekszy¢ swojg grupe kapitatowa. W zwigzku z powyzszym, znaczaca czes$¢ srodkow
pozyskanych z emisji Akcji Serii | zostanie przeznaczona na zakup i ewentualne dofinansowanie firm
prowadzacych dziatalno$¢ o zblizonym profilu lub o komplementarnym charakterze w stosunku do dziatalnosci
Emitenta. Spotka zamierza naby¢ firmy $redniej wielkosci, w tym firmy zlokalizowane poza granicami kraju, ktére

wykorzystujac potencjat wiasny oraz potencjat posiadany przez Emitenta (kontrakty, zaplecze finansowe) mogtyby
istotnie poprawi¢ wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

W opinii Emitenta realizacja akwizycji kapitatowych prowadzi¢ bedzie do wzmocnienia pozycji konkurencyjnej
Spoiki.

11



Dokument ofertowy Fabryki Kottéw RAFAKO S.A.

Do chwili obecnej Emitent nie zawart zadnego porozumienia, umowy, umowy przedwstepnej, ktére w przysztosci
mogtyby skutkowaé zakupem podmiotéw zidentyfikowanych przez Spétke jako potencjalne cele akwizycji w
Polsce, krajach Unii Europejskiej i kraju poza Unig Europejska. W chwili obecnej prowadzone sg w tym zakresie
wstepne rozmowy przygotowawcze przy udziale firm doradczych.

Inwestycje w srodki trwate

Dalszy rozwoj potencjatu wytwoérczego Grupy Kapitatowej RAFAKO wymaga utrzymania i rozszerzenia zdolnosci
produkcyjnych. W tym celu czes¢ srodkéw pozyskanych z emisji Akcji Serii | Emitent zamierza przeznaczyé na
inwestycje w srodki trwate.

Do najistotniejszych zadan inwestycyjnych w zakresie niefinansowego majatku trwatego, ktére zrealizowane
zostang w 2007 r. z wptywdw pochodzacych z emisji Akcji Serii | nalezg, m.in.:

e zakup wiertarko-frezarki sterowanej numerycznie, zapewniajgcej zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej i
podniesienie jakosci wytwarzania w wytworni Emitenta;

e zakup gietarki CNC do rur, zapewniajagcej zwiekszenie wydajnosci produkcyjnej i poprawe bezpieczehstwa
pracy w wytworni Emitenta;

e zakup Srutownicy turbinowej do ptaskownika, zapewniajgcej niezawodne dostarczanie oczyszczonego
ptaskownika do produkcji paneli $cian szczelnych w wytwérni Emitenta;

e zakup oprogramowania komputerowego do wspomagania projektowania (oprogramowanie inzynierskie);
e  zakup sprzetu komputerowego.

Naktady zwigzane z powyzszymi zadaniami inwestycyjnymi zamkng sie w ocenie Emitenta kwotg 10,0 min zt.
W ramach powyzszej grupy Emitent nie wyrdznia zadan inwestycyjnych o wiekszym lub mniejszym priorytecie.

Wymienione zadania inwestycyjne sg czescig zaplanowanych przez Emitenta zamierzen inwstycyjnych na 2007
rok, opisanych w Punkcie 5.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego, obejmujacych: (i) naktady w zakresie maszyn,
urzadzen oraz $rodkéw transportu szacowane na kwote od 15 do 20 min z, (ii) naktady w zakresie budynkéw i
budowli szacowane na kwote od 5 do 7 min z, (iii) naktady na informatyke szacowane na kwote od 3 do 5 min z,
(iv) naktady na usamodzielnienie sie RAFAKO S.A. w zakresie projektowania i oferowania instalacji odsiarczania
spalin metodgq mokrg wapienng na ok. 1 do 2 min zt.

Decyzje o innych inwestycjach w niefinansowy majatek trwaty, zaréwno w roku 2007 jak i latach kolejnych, beda
ukierunkowane na budowanie warto$ci dla akcjonariuszy i podejmowane bedg przez Emitenta w zaleznosci od
biezacej i oczekiwanej sytuacji w ramach Grupy Kapitalowej RAFAKO oraz w jej otoczeniu. Emitent wskazuje, ze
wraz z oczekiwanym rozwojem Grupy Kapitalowej Emitenta ponoszone beda naktady w zwigzku z konsolidacjg
tworzacych jg podmiotéw, m. in. na ujednolicanie narzedzi produkcyjnych, systeméw zarzadzania i
obowigzujacych procedur.

Srodki obrotowe

W zwigzku z oczekiwanym wzrostem skali dziatalnosci, Emitent dostrzega potrzebe zwiekszenia kapitatu
obrotowego. Planowany wzrost wartosci posiadanego portfela zaméwien - miedzy innymi w zakresie pozyskania
zamoéwien dotyczacych generalnego wykonawstwa inwestycji w sektorze energetycznym, bedzie sie wigzat z
koniecznoscig zwiekszenia Srodkéw obrotowych przeznaczonych na sfinansowanie wzrostu wierzytelnosci
handlowych Spétki, produkcji w toku oraz na pokrycie kosztéw finansowych zwigzanych z udzielanymi przez
Emitenta gwarancjami kontraktowymi (przetargowymi, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania oraz terminowego
usuniecia ewentualnych wad i usterek).
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4, Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do

obrotu
4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych Iub dopuszczonych do obrotu papieréw
wartosciowych

Na podstawie Prospektu oferowanych jest, z uwzglednieniem prawa poboru, 52.200.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii | o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 104.400.000,00 ztotych, jak
réwniez Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 17.400.000 praw poboru
Akciji Serii I, nie wiecej niz 52.200.000 Praw do Akgji Serii | oraz nie wiecej niz 52.200.000 Akcji Serii I.

Emitent ztozyt w KDPW list ksiegowy jednostkowych praw poboru i praw do akcji nowej emisji. Na koniec dnia
prawa poboru na rachunkach papieréw wartosciowych, na ktérych zaksiegowane byty Akcje wczesniejszych serii
Emitenta zostaty zapisane prawa poboru oznaczone kodem ISIN PLRAFAK00034.

Oferta Publiczna obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii |. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcjom Serii | nie
zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest zobowigzany zawrze¢ z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem
bedzie rejestracja Akcji Serii I. Rejestracja Akcji Serii | przez KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu
ISIN. Umowa z KDPW bedzie obejmowata takze PDA Serii |.

W dniu 12 lutego 2007 r. Emitent ztozyt w KDPW wniosek o warunkowg rejestracje PDA Serii | oraz o warunkowg
rejestracje Akcji Serii | bezposrednio pod kodem akcji juz notowanych, tj. PLRAFAKO00018 (wniosek o zawarcie
umowy o rejestracje PDA Serii | oraz Akcji Serii 1). Zgodnie z powyzszym wnioskiem rejestracja PDA Serii |
nastapi pod warunkiem dojscia emisji do skutku i dokonania przydziatu Akcji Serii I, natomiast rejestracja
Akcji Serii | pod ww. kodem ISIN nastgpi pod warunkiem powstania praw z tych akcji oraz ich wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym na GPW, oraz po dostarczeniu dokumentdéw potwierdzajgcych spetnienie tychze
warunkéw.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oSwiadczenia
umozliwiajgce rozpoczecie notowan PDA Serii | na GPW. Natomiast po wystgpieniu przestanek umozliwiajacych
wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu na rynku regulowanym Emitent niezwtocznie podejmie starania zmierzajace
do wprowadzenia Akcji Serii | do obrotu na GPW i rozpoczecia notowan. Szczegdtowe informacje dotyczace
zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Serii | i PDA Serii | do obrotu na rynku
podstawowym zostaty zamieszczone w punkcie 6.1.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery wartosciowe

Zgodnie z art. 431 § 11 § 2 pkt 2 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415 Ksh, dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta
wiekszos$cig trzech czwartych gtoséw oddanych. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢
zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowe;j
emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym
zatgczonym do zawiadomienia dotyczacego tych akcji, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych — od
dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo zlozenia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie
prospektu albo zawiadomienie nie mogg zosta¢ ztozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Ksh). Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze subskrypcji
zamknigtej, w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 2 Ksh.

4.3. Rodzaj i forma papieréw wartosciowych
Akcje Serii | sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Serii | i prawa poboru Akcji Serii | oraz Prawa do Akcji Serii | majg forme zdematerializowang. Podmiotem
wykonujgacym czynnosci w zakresie rejestracji Akcji Serii |, praw poboru Akcji Serii | oraz Praw do Akcji Serii |
bedzie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.
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4.4. Waluta papieréw wartosciowych
Walutg emitowanych papieréw warto$ciowych jest ztoty polski (PLN).

Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 2,00 PLN.

4.5. Opis praw (ograniczen) zwigzanych z papierami wartoSciowymi oraz procedury
wykonywania tych praw

Prawa i obowiazki zwigzane z papierami wartosciowymi Spotki sg okreslone w przepisach Ksh, w Statucie oraz w
innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob i
podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spoétki

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co
oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sg akcjonariusze, ktéorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry wyznacza Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wziaé pod uwage
regulacje KDPW i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
Ksh). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po
ktérym wygasa prawo do dywidendy. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z
kodeksem spdétek handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat
stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego
charakteru wyptat.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochodow z
dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego
podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkowa. Obowigzek
dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrdédet polskich odpowiednie
dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowaé stawke
(badz zwolnienie) ustalong w umowie migdzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potracic¢
podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w
stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje
krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie), bedzie mogt zadac¢ stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia ani szczegolne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych
nierezydentami.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy
zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w
czesci lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej
czterech piatych gloséw. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku, Zarzad zobowigzany jest do
przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji, badz sposob jej ustalenia. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
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najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje
maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne od dywidendy prawo do udziatu w zyskach Emitenta w szczegdlnosci
Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w postaci wydania imiennych $wiadectw
zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spofki, lub swiadectw uzytkowych
wydanych w zamian za akcje umorzone.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidacji; Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spofki
nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akgji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoétce (uprawnienia
korporacyjne):

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Zgodnie ze Statutem kazdej Akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej
jedng dziesiata kapitatu zaktadowego Spdiki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia
nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do zilozenia os$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 §1 Ksh).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.

Prawo do Zzgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piatq czes¢ kapitatu zakltadowego wybdér Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek
0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta
do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spoice w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci
zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia Zzadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informac;ji (art. 429 Ksh).
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Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 Ksh).

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Ksh).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wniosek moga ztozyé akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiatg
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiegi protokotdéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 2 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487
Ksh, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentdéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentow,
o ktérych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potgczenia spotek), w art. 540 § 1 Ksh (w przypadku podziatu
Spotki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spétki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia (art. 341
§ 7 Ksh).

Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominac;ji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia
liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje mogg by¢é umarzane przy zachowaniu przepiséw o obnizeniu kapitatu
zaktadowego na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, za zgodg akcjonariusza. Spétka moze nabywaé wiasne
akcje w celu ich umorzenia. Zgodnie z art. 359 § 2 Ksh Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposoéb obnizenia kapitatu zakltadowego.

Zgodnie ze Statutem Emitenta wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela.

Posiadaczom praw poboru oraz praw do akcji przystuguje prawo do ich zbycia oraz prawo do ich zastawiania i
oddawania w uzytkowanie.

4.6. Uchwaly, zezwolenia oraz zgody, na podstawie ktérych zostana utworzone nowe
papiery wartosciowe

Podstawg prawng emisji Akcji Serii | jest Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fabryki Kottow
RAFAKO S.A. w Raciborzu z dnia 23 stycznia 2007 r., zgodnie z ktérg postanowiono dokonaé¢ podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 34.800.000 (trzydziesci cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych o kwote nie wyzsza
niz 104.400.000 (sto cztery miliony czterysta tysiecy) ztotych tj. do kwoty nie wyzszej niz 139.200.000 (stownie: sto
trzydziesci dziewie¢ milionéw dwiescie tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 52.200.000 (pie¢dziesiat dwa
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miliony dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 2,00 (dwa) ztote kazda z
prawem pierwszenstwa do ich nabycia przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

UCHWALA NR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Fabryki Kottow RAFAKO S.A. w Raciborzu
z dnia 23 stycznia 2007 r.

w sprawie: podwyzszenia kapitatlu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru oraz zmiany statutu
zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego

§ 1

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1 i 2 oraz art. 432 Kodeksu spétek handlowych oraz § 30 ust. 1 pkt 5 i 6 Statutu
RAFAKO S.A., uchwala sie co nastepuje:

1.

Podwyzsza sie kapitat zakladowy Fabryki Kottéw RAFAKO S.A. (,Spétka”) z kwoty 34.800.000 (trzydziesci
cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych o kwote nie wyzszg niz 104.400.000 (sto cztery miliony czterysta
tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 52.200.000 (piecdziesiat dwa miliony dwiescie tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii | (,Akcje Serii I”) o wartosci nominalnej 2,00 (dwa) ztote kazda.

Akcje Serii | bedg uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 2006.

Akcje Serii | moga by¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi, wptaconymi w catosci przed rejestracjg
podwyzszenia kapitatu zakladowego RAFAKO S.A.

Emisja Akcji Serii | zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze
oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o
ofercie publicznej”), z zastrzezeniem ust. 8 pkt. 4 lit. a) - €) niniejszego paragrafu.

Dotychczasowym akcjonariuszom RAFAKO S.A. przystugiwa¢ bedzie prawo poboru akcji nowej emisji
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji RAFAKO S.A., przy czym za kazda jedng akcje
RAFAKO S.A. posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwa¢ bedzie jedno prawo
poboru. Uwzgledniajac liczbe emitowanych Akcji Serii |, kazde prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia [3
(trzech)] Akcji Serii . Utamkowe czes$ci akcji nie beda przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii |,
przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona
zaokragleniu w do6t do najblizszej liczby catkowite;.

Akcjonariusze, ktérym przystuguje prawo poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie
dodatkowego zapisu na Akcje Serii | w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie nie wykonania prawa
poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje objete dodatkowym zapisem, o ktérym mowa powyzej, Zarzad
RAFAKO S.A. przydzieli proporcjonalnie do zgtoszen. Akcje nie objete w powyzszym trybie (art. 436 § 21 3
Ksh) Zarzad RAFAKO S.A. przydzieli wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna
(art. 436 § 4 Ksh).

Dzien prawa poboru ustala sie na 23 lutego 2007 r.

Upowaznia sie Zarzad RAFAKO S.A. do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego RAFAKO S.A. oraz ofertg publiczng Akcji Serii I, w szczegdlnosci do
ustalenia zasad dystrybucji Akcji Serii I, w tym takze do:

1) okreslenia ceny emisyjnej Akcji Serii I;
2) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji;
3) ustalenia zasad przydziatu i dokonania przydziatu Akcji Serii | w ramach wykonania prawa poboru;

4) ustalenia zasad dystrybucji, przydziatu oraz dokonania przydziatu Akcji Serii |, ktére nie zostang objete w
trybie wykonania prawa poboru, w tym w szczegdélnosci do:
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10.

a) ustalenia terminéw ewentualnego otwarcia i zamkniecia uzupetniajacej subskrypcji Akcji Serii |
nieobjetych w wykonaniu prawa poboru (w tym w ramach zapiséw dodatkowych),

b) ewentualnego zawarcia umowy o subemisje w rozumieniu odpowiednich przepiséw prawa, jak
réwniez innej umowy majacej na celu gwarantowanie powodzenia oferty publicznej Akcji Serii |,

c) ewentualnego wyodrebnienia na potrzeby subskrypcji Akcji Serii | poszczegdlnych transz oraz
ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ Akcji Serii | pomiedzy poszczegdlnymi transzami,

d) ustalenia warunkéw skfadania zapiséw na Akcje Serii |, rowniez w ramach poszczegdélnych transz,
jak réwniez podmiotéw uprawnionych do sktadania zapiséw w ramach poszczegdlnych transz oraz
okre$lenia pozostatych zasad dystrybucji Akcji Serii |, w zakresie w jakim akcjonariusze nie
skorzystali z prawa poboru,

e) zilozenia oferty objecia Akcji Serii | oznaczonym adresatom w ramach subskrypcji prywatnej, jak tez
dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z subskrypcjg prywatng - w zakresie w jakim
akcjonariusze nie skorzystajg z prawa poboru.

Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej, postanawia sie o dematerializaciji i rejestracji
Akciji Serii |, praw poboru Akcji Serii |, praw do Akcji Serii | w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
S.A. (KDPW), oraz, dziatajac zgodnie z art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, upowaznia sie Zarzad RAFAKO S.A. do zawarcia odpowiednich uméw z KDPW oraz do
podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dematerializacja.

Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej postanawia sie o ubieganiu sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich Akcji
Serii |, praw poboru Akgji Serii |, praw do Akcji Serii |, oraz upowaznia sie Zarzad RAFAKO S.A. do dokonania
wszelkich decyzji i czynnosci faktycznych i prawnych z tym zwigzanych.

§2
W zwigzku z § 1 niniejszej Uchwaty:
1) §7. Statutu RAFAKO S.A. w brzmieniu:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 34.800.000,00 (stownie: trzydziesci cztery miliony osiemset tysiecy)
ztotych.”

otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 139.200.000 (stownie: sto trzydziesci dziewie¢ milionéw
dwiescie tysiecy) zlotych.”

2) § 8. Statutu RAFAKO S.A. w brzmieniu:

.Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 17.400.000 (stownie: siedemnascie milionéw czterysta tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 2,00 (stownie: dwa) zlote kazda.”

otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na nie wiecej niz 69.600.000 (stownie: sze$c¢dziesigt dziewie¢ milionéw
szescset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 2,00 (stownie: dwa) zlote kazda.”

Ostateczng tres¢ § 7 i § 8 Statutu RAFAKO S.A. w granicach okreslonych niniejsza Uchwalg ustali Zarzad
RAFAKO S.A. na podstawie art. 310 w zwigzku z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks
spoétek handlowych, ktéry niniejszym upowazniony zostaje do ztozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego.

Upowaznia sie Rade Nadzorczg RAFAKO S.A. do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki.
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4.7. Przewidywana data emisji papieréw wartosciowych
Podstawa emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia, podjeta w dniu 23 stycznia 2007 r.

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Oferowanych zostata zarejestrowana w Il kwartale 2007 roku.

4.8. Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

Zgodnie z art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez papiery
wartosciowe rozumie sie akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru.

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczgcych ograniczen zbywania papierow wartosciowych
Emitenta.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz z Ustawy o
Ofercie Publicznej

Obroét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o
Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére wraz z ustawg z dnia 29 lipca
2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, zastgpity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartos$ciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

e papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga byé przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

e dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub peinomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga nabywac lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych
lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu
zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Okresem
zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktoérych zostat sporzgdzony raport,

e w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.
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Osoby, wchodzace w skfad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
sq obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz
osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

e kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w spotce
publicznej,

kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce i w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej
liczby gtoséw,

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 2%
ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spoétce publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
0golnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke w terminie 4 dni od dnia zmiany
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawieraé informacje o dacie i rodzaju
zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdinej liczby gtoséw, powinno
dodatkowo zawieraé¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od
zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spoétke. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym
wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujace;j
zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gloséw o wigcej niz 10% ogdlinej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni
przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej liczbie gtoséw w tej spétce wynosi mniej niz 33% albo o wigcej niz 5%
0golnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdinej liczbie
gtoséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogfoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o
ktorych mowa wyzej, zwiekszenie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdinej liczby
gtoséw nastgpito w wyniku zajScia innego zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zajScia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze
ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw (art. 72 ust.
2 ustawy).
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Ponadto, przekroczenie:

e 33% ogdlnej liczby gtosdow w spotce publicznej moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej
liczby gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

e 66% ogodlnej liczby gtosdow w spotce publicznej moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub
w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66%
ogdlnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz 33%
lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2
ustawy). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy iart. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w
przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdinej liczby gtoséw w spédtce publicznej
nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gloséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze
termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie
odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania ogdlnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu
zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spéitki (art. 74 ust. 4 ustawy).
Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1
nabyt, po cenie wyzszej niz cena okre$lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spétki, w inny sposéb niz w ramach
wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w
przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

Obowiagzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w
ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotki (art.
75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowiazki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3
ustawy, obowigzki o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akc;ji:

e wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

e od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,
e w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

e zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. nr 91, poz. 871),

e obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasno$¢ przedmiotu zastawu;

e wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuaciji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania
sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wylgcznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sg
zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania
majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot
zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania, a
ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytuciji
finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i
przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spofki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotaczenia do niego tresci wezwania (art. 77
ust. 2 ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie
pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu
wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spofki, ktérej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust.
5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, KNF moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie kroétszym niz 2 dni (art. 78
ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
sgq notowane dane akcje o zamiarze ogfoszenia wezwania a zakohczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spdtki mogq
nabywac akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony i
jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia
przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o kiérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, powinna
zosta¢ ustalona na zasadach okre$lonych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg réwniez na:
1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gloséw w zwigzku z:
e zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

e nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spdtki publicznej, kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spofki, jak rowniez innych papieréw wartosciowych, z ktérych
wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

e uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spétce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej
akcje spétki publicznej, lub w innej spoice kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niej
podmiotem dominujacym,

e dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia prawnego
dotyczgcego tego podmiotu zaleznego,
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2)

3)

4)

9)

6)

funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

podmiocie, w przypadku, ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji:

e przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

e w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu,

podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory w ramach
reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentéw, wykonuje, na zlecenie osoby
trzeciej, prawo gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu
gtosowania,

wszystkich podmiotach facznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjac
czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w
liczbie zapewniajacej facznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w
przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosSciowych,

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wéwczas prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

akcjami, z ktoérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé
wedtug wlasnego uznania.
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Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
e po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

e po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktéry
wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtosdw z akcji spétki objetych zleceniem
udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

e wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie Publicznej, obligacje zamienne na akcje spétki publicznej oraz kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spoétki, uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze sie
taki udziat w ogolnej liczbie gtosow, jakg posiadacz tych papierow wartosciowych moze osiggna¢é w wyniku
zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papierow wartosciowych, z
ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publiczne;.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepiséw rozdziatu 4 ustawy dotyczacego znacznych pakietow
akcji spotek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy
nie stosuje sie w przypadku nabywania akc;ji:

e w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

e przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28
ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego,

e wramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy
Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakresie
dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumieh dotyczacych nabywania akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spofki,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

4.8.3. Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigqzkéw wynikajacych z Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o
ktérych mowa wyzej, w sposdb nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje
czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, KNF moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezng do wysokosci 200 tys. ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu
dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wytacza ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy,
KNF moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych, chyba, ze
osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wytacza ingerencije tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakg;ji (art.
175 ust. 1 ustawy),
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Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialno$é z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa
wyzej, w sposob nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

e akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72
ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

e wszystkich akcji spdtki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby gtoséw nastgpito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

e akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1
pkt 3 ustawy),

o wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw powodujacy powstanie
obowigzkdéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt
zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2 i
3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostatlo wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72—-74
ustawy,

e nie zachowuje warunkoéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

e nie ogfasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o
ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

e podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed przekazaniem informac;ji
o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

e wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

e nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

e W wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,

e nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, termindw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

e dopuszcza sie czyndw, o ktérych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajacej osobowos$ci prawne;j,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona
natozona odrebnie za kazdy z czyndéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w
skfad porozumienia dotyczgacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktdérej mowa, KNF moze
wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych
naruszenie bylo podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie
wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.
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4.84. Obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli tgczny obrét przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$é
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢ denominowana w EUR podlega przeliczeniu na ziote weditug
kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym
zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13
pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z ftrescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy:

a) nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli,

b) ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

c) z ktérego akgji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 Euro.

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie pozycja
dominujaca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku
od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akgc;ji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze
decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,
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5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub
nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt akcje w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢
zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentrac;ji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie
2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie,
we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 do 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentrac;ji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub
podjecie innych srodkdéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegoblnosci okres, stopieh oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

4.8.5. Rozporzadzenie Rady EWG w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzgdzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczace
przedsigbiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do
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trwatej zmiany struktury wlasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdélnotowe podlegajg zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu odpowiedniej umowy,
2. ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3. przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku gdy:

e fgczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid
EUR, oraz

e faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Zze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

e fgczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 2.500
min EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego faczny obrét co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczgacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

e fgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Zze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalnos$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek
lub na rachunek innych,

e czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem
ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wyfacznie w celu przygotowania
sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem, Ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze — out) i odkupu (sell — out) w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie
z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od
niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgacymi stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby
gtoséw w tej spotce, przystuguje prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
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skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji wramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno byé udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do
zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu
jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spétki publicznej, moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez siebie
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie
to sktada sie na piSmie i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoscuczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce oraz podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spofki, o ile czionkowie tego porozumienia posiadajg wspélnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

4.10. Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W ciaggu ostatniego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta.

4.11. Informacja o podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartoSciowych

Zgodnie z art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez papiery
wartosciowe rozumie sie akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru.

4.11.1. Opodatkowanie dochodoéw z dywidendy

Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Fizycznych),

4) platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla pfatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem
Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem
tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréow warto$ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest
dywidenda.
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Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych w
Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychéd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych,

4) Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
o ktorych mowa w pkt a, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania,

c) spdtka, o ktérej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spofki, o
ktérej mowa w pkt a,

d) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

e spotka, o ktérej mowa w pkt b, albo
e zagraniczny zakiad spotki, o ktérej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udziaty (akcje) w spdlce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej
mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, nieprzerwanie przez okres
dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), przez spétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw. W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwéch lat,
spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochodow
(przychodow) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolitgq
Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej.

5) Platnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote zryczaltowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wlasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
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4.11.2, Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do akcji oferowanych w
publicznym obrocie

Opodatkowanie dochodéw oso6b prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierébw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papieréow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papieréw
wartosciowych, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiagnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
wplacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majgcych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogolnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jest:

e réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

e réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art.
23 ust. 1 pkt 38,

e réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng
albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego
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zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiagnieta
w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odpfatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatébw w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wkiadow w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granica dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim
lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiehstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczynca
i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich
instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentow
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, stanowi czynnos¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynno$ci prawne jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytulu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest
opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).

W przypadku gdy Zzadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu papierami warto$ciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci
cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat ciazgcego na nim obowiazku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika
nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.
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5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy
skiadaniu zapiséw

5.1.1. Warunki oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO SA z dnia 23 stycznia 2007 r.
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w drodze realizacji prawa poboru zostanie zaoferowanych do objecia
52.200.000 (piec¢dziesiat dwa miliony dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej
2,00 (dwa) ztote kazda. Dniem ustalenia prawa poboru jest 23 lutego 2007 r.

Za kazdg jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na koniec dnia 23 lutego
2007 r., dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
emitowanych Akcji Serii I, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia 3 (trzech) Akcji Serii |. Utamkowe
czesci akcji nie bedg przydzielane, jak réwniez Akcje Oferowane nie beda przydzielane kilku inwestorom tacznie.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 Ksh wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej nastepuje w jednym
terminie, w ktérym skfadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Zgodnie z art. 436 § 4 Ksh oraz zgodnie uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A. z
dnia 23 lutego 2007 r., Akcje Serii I, ktére nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa poboru (ij. nie
zostang objete na podstawie Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych), moga zosta¢ zaoferowane i
przydzielone wedtug uznania Zarzgdu Emitenta, zgodnie z zasadami opisanymi w dalszej czesci niniejszego
Prospektu, w tym takze na podstawie zapisdw ztozonych w ramach subskrypcji uzupetniajgcej (w odpowiedzi na
ewentualne zaproszenie Zarzadu Emitenta), jednakze po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji Serii I.

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW inwestorzy przy podejmowaniu decyzji o
zbyciu lub nabyciu Akcji Emitenta z prawem poboru lub bez prawa poboru, powinni zwréci¢ uwage, iz zgodnie z
art. 7 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, umowa zobowigzujgca do przeniesienia
zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych (tj. w dniu rozliczenia danej transakcji przez KDPW).

5.1.2. Wielko$¢ emisji ogéfem

Na podstawie Prospektu w ramach subskrypcji przeprowadzanej w drodze oferty publicznej oferuje sie do objecia
w ramach prawa poboru 52.200.000 (piecdziesigt dwa miliony dwiescie tysiecy) Akcji Serii I.

5.1.3. Terminy obowigzywania oferty i procedura skfadania zapisow

Zgodnie z postanowieniami Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO SA z dnia 23
stycznia 2007 r. dniem ustalenia prawa poboru Akcji Serii | jest dzien 23 lutego 2007 r.

Przewidywane terminy subskrypcji Akcji Oferowanych (harmonogram Oferty) przedstawiaja sie nastepujaco:

23 lutego 2007 r. Dzien ustalenia prawa poboru

9 marca 2007 r. Najwczesniejszy przewidywany termin rozpoczecia notowan praw poboru Akcji Serii I*
20 marca 2007 r. Zakonczenie notowan praw poboru Akcji Serii I*

20 marca 2007 r. Otwarcie publicznej subskrypcji

20 marca 2007 r. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych w

ramach wykonywania prawa poboru

23 marca 2007 r. Zakonczenie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych w ramach
wykonywania prawa poboru
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3 kwietnia 2007 r. Przewidywany termin przydziatu Akcji Oferowanych w ramach prawa poboru

3 kwietnia 2007 r. Przewidywany termin zamkniecia Publicznej Oferty (w przypadku, gdy w ramach
wykonania prawa poboru z uwzglednieniem Zapisow Dodatkowych subskrybowane
zostang wszystkie Akcje Oferowane, lub w przypadku gdy nie zostanie
przeprowadzona subskrypcja uzupetniajgca)

4 kwietnia 2007 r. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w ramach
wykonywania prawa poboru (w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu
Emitenta, w przypadku gdy przeprowadzona bedzie subskrypcja uzupetniajaca)

5 kwietnia 2007 r. Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w ramach
wykonywania prawa poboru (w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu
Emitenta, w przypadku gdy przeprowadzona bedzie subskrypcja uzupetniajaca)

6 kwietnia 2007 r. Przewidywany termin ewentualnego przydziatu Akcji Oferowanych nieobjetych w
ramach wykonywania prawa poboru

6 kwietnia 2007 r. Przewidywany termin zamkniecia Publicznej Oferty (w przypadku, gdy w ramach
wykonania prawa poboru nie zostang subskrybowane wszystkie Akcje Oferowane i
przeprowadzona zostanie subskrypcja uzupetniajgca)

* Ogdblne przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakoriczenia notowan praw poboru na GPW okre$lone sq
w Szczegobtowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Szczegdétowy terminarz notowari praw poboru okresli i poda do
publicznej wiadomo$ci w drodze komunikatu Zarzad GPW.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 Ksh wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje w jednym
terminie, w ktérym skfadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Terminy realizacji Publicznej Oferty moga ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci
nie pozniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Zarzad Spotki zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania
zapiséw, jednakze termin ten nie moze by¢ diuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty.

Nie przewiduje sie skrécenia terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w ramach
wykonywania prawa poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw.

Zarzad Emitenta moze postanowi¢ rowniez o zmianie terminu przydziatu Akcji Oferowanych.

Informacja o zmianie terminu przydziatu Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
Raportu Biezacego, nie pézniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu przydziatu Akcji Oferowanych.

Zasady i miejsce skladania zapisow

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje Oferowane w domu
maklerskim prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru uprawniajgce
do objecia Akcji Oferowanych w chwili sktadania zapisu. W przypadku os6b posiadajgcych prawa poboru zapisane
na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych w bankach depozytariuszach zapisy na Akcje Oferowane
mogq by¢ skltadane w domach maklerskich realizujacych zlecenia klientéw bankéw depozytariuszy.

Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na koniec dnia 23 lutego 2007
r., uprawnione sg do ztozenia Zapisu Dodatkowego w domu maklerskim, w ktérym miaty zdeponowane Akcje
Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru.
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Dopuszczalne jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane za posrednictwem internetu,
telefonu, faksu i za pomoca innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszcza regulamin domu
maklerskiego przyjmujgcego zapisy. W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z
domem maklerskim, w ktérym bedzie skfadat zapis. Umowa taka powinna w szczegdélnosci zawieraé stosowne
upowaznienie dla domu maklerskiego lub jego pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w imieniu
inwestora.

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w ramach realizacji prawa poboru Zarzad Emitenta bedzie
mogt zaoferowac nieobjete Akcje Oferowane wytypowanym przez siebie Inwestorom.

Ewentualne zapisy na Akcje Oferowane, ktére nie zostang objete w trybie realizacji prawa poboru (subskrypcja
uzupetniajgca), beda przyjmowane od Inwestoréw wytypowanych przez Emitenta w oparciu o imienne
zaproszenia do skfadania tychze zapisdw z okre$leniem proponowanej liczby Akcji Oferowanych .

Powyzsze zapisy na Akcje Oferowane, sktadane w ramach subskrypcji uzupetniajacej, przyjmowane bedg w
oddziatach Domu Maklerskiego PENETRATOR S.A. Inwestor, ktéremu Zarzad zaoferowat Akcje Oferowane
niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru, bedzie mogt ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu,
zgodnym z harmonogramem Oferty i przypadajgcym przed zamknigeciem Publicznej Oferty.

Opis procedury sktadania zapiséw na Akcje Oferowane

Osoba uprawniona do wykonania prawa poboru winna ztozy¢ trzy wypetnione i podpisane egzemplarze
formularza zapisu (formularz zapisu stanowi Zatgcznik nr 1).

Osoba posiadajaca prawa poboru uprawniona jest do ztozenia Zapisu Podstawowego.

Osoba bedaca akcjonariuszem Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru (na koniec dnia) jest ponadto uprawniona
do ztozenia Zapisu Dodatkowego.

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane, inwestor winien podpisa¢ oswiadczenie, bedace integralng czescig
formularza zapisu, w ktdrym stwierdza, ze:

e zapoznat sie z trescig Prospektu oraz Statutu Spétki i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki
Publicznej Oferty Akcji Serii |;

e zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

e wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty Akcji Serii | oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych
osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

e przyjmuje do wiadomosci i potwierdza, ze wyraza zgode na przekazywanie przez dom maklerski przyjmujacy
zapis objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym
przez niego zapisem, KDPW, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji
Akciji Serii | oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Formularz zapisu, oprocz ww. oswiadczenia, bedacego integralng jego czescig, powinien zawiera¢ nastepujace
informacje:

1. dane o inwestorze:

a) imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej;

b) adres miejsca zamieszkania lub siedziby;
c) adres do korespondencji;
d) status dewizowy inwestora (rezydent lub nierezydent);

e) PESEL, REGON, nr KRS (lub inny wtasciwy numer identyfikacyjny)
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f) w przypadku osob zagranicznych: numer paszportu/numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub
jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej

liczbe subskrybowanych Akgcji Serii | (objetych danym zapisem);

cene emisyjng Akcji Serii I;

wysokos¢ wptaty dokonanej na subskrybowane Akcje Serii | objete zapisem;

typ zapisu (Zapis Podstawowy, Zapis Dodatkowy, zapis na zaproszenie Zarzadu);

nr rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonywane jest prawo poboru/z ktérego sktadany jest zapis;

N o o kM DN

numer rachunku do ewentualnego zwrotu $rodkéw (dotyczy zapiséw sktadanych z rejestru sponsora, lub
przypadku gdy inwestor posiada rachunek w banku depozytariuszu);

8. nazwe i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje Serii [;

9. date zlozenia zapisu i podpis inwestora lub jego petnomocnika;

10. date przyjecia zapisu i podpis osoby upowaznionej, przyjmujgcej zapis na Akcje Serii I.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazaé, na rzecz ktérego
z zarzgdzanych przez ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor sktadajacy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego
formularza zapisu.

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze Zapis Dodatkowy winien zosta¢ zlozony na odrebnym egzemplarzu
formularza zapisu.

Formularz zapisu bedzie dostepny na stronie internetowej Oferujacego oraz Emitenta.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
inwestor sktadajacy zapis.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Podstawowego
(Zapiséw Podstawowych) na wigksza liczbe Akcji Serii | niz wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw
poboru, bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji Serii | wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw
poboru. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Dodatkowego (Zapiséw Dodatkowych) na wiekszg liczbe Akcji Serii |
niz liczba Akcji Oferowanych, uwazane bedzie za zapis/zapisy na wszystkie Akcje Serii | oferowane w Publicznej
Ofercie.

Woptata na Akcje Serii | objete zapisem/zapisami winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w niniejszym
Prospekcie.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Serii | w Publicznej Ofercie jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe skfadajaca zapis do czasu przydziatu Akcji Serii |, z zastrzezeniem przypadku
opisanego w punkcie 5.1.7 ponize;j.

Dziatanie przez pelnomocnika

Inwestorzy obejmujacy Akcje Serii | uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wiasciwie umocowanego
petnomocnika. Zakres, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny
by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego, w ktérym inwestor bedzie sktadat zapis na Akcje Serii |. Informacje
na ten temat udostepniane beda w punktach obstugi klientow domoéw maklerskich przyjmujacych zapisy.

Deponowanie Akcji Oferowanych

Akcje Serii | zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie prawo
poboru (Zapisy Podstawowe) lub z ktérego zostang ztozone zapisy (Zapisy Dodatkowe), lub na rachunku
wskazanym przez inwestora (zapisy na zaproszenie Zarzadu).
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5.1.4. Odwofanie, przesuniecie lub odstapienie od oferty

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania lub zawieszenia Publicznej Oferty przed rozpoczeciem przyjmowania
zapiséw bez podawania przyczyn swojej decyzji lub tez do odstagpienia od jej realizaciji.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw nie przewiduje sie zawieszenia lub odstgpienia przez Emitenta od
przeprowadzenia Publicznej Oferty, z zastrzezeniem przypadkdw opisanych ponizej.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw do czasu przydziatu Akcji Oferowanych odstgpienie od jej realizacji lub jej
zawieszenie moze nastgpi¢ jedynie z waznego powodu. Zarzad moze podja¢ woéwczas uchwate o odstapieniu od
Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Akcji Oferowanych, jezeli przeprowadzenie Publicznej Oferty bytoby
zagrozeniem dla interesu Emitenta lub bytoby niemozliwe.

Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci, gdy:

(i) wystapig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, swiata lub
Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg
dziatalno$¢ Emitenta,

(i) wystapig nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta, lub

(iii) wystgpig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzielenie
Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub w istotnym stopniu szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odwotania lub zawieszenia przez Emitenta Publicznej Oferty informacje w tej sprawie zostang
podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdw prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF
moze zakaza¢ w trybie art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej dalszego prowadzenia Oferty, badz przerwac jej
przebieg na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych. W takim przypadku stosowne informacje zostang podane do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

5.1.5. Redukcja zapiséw oraz zwrot nadpfaconych kwot

Osobom sktadajgcym Zapis Podstawowy przydzielona zostanie liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z tresci
zapisu pod nastepujacymi warunkami:

e ziozenia formularza zapisu wypetnionego zgodnie z zapisami Prospektu,
e zlozenia zapisu na liczbe Akcji Oferowanych nie wiekszg niz wynikajaca z posiadanych praw poboru,
e optacenia Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapisow Podstawowych pozostang nieobjete
Akcje Oferowane, akcje te zostang przydzielone inwestorom sktadajgcym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka zostang ztozone Zapisy Dodatkowe, przekroczy liczbe nieobjetych Akcji
Oferowanych, zostanie dokonana proporcjonalna redukcja Zapisow Dodatkowych. Utamkowe czesci Akgji
Oferowanych nie bedg przydzielane, jak réwniez Akcje Oferowane nie bedag przydzielane kilku inwestorom
tacznie.

Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej Akcji Serii |, kolejno
inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na najwigksza liczbe Akcji Oferowanych, przy czym w przypadku zapiséw na
jednakowa liczbe Akcji Oferowanych o przydziale zadecyduje losowanie (losowania dokona komputer).

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w ramach realizacji prawa poboru Zarzad Emitenta bedzie
mogt zaoferowac nieobjete Akcje Oferowane wytypowanym przez siebie Inwestorom.

Inwestor, ktéremu Zarzad Emitenta zaoferowat Akcje Serii | nieobjete w wykonaniu prawa poboru, bedzie mégt
ztozy¢ zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu wystosowanym przez Emitenta, zgodnym z harmonogramem
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Oferty i przypadajacym przed zamknieciem Publicznej Oferty. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany
wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

Jezeli w przypadku przydziatu Akcji Oferowanych dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czesci Akcji Inwestorowi,
ktory ztozyt zapis, w szczegdélnosci w przypadku redukcji Zapiséw Dodatkowych, badz ztozenia przez Inwestora
niewaznego zapisu, jak réwniez w przypadku wystapienia jakiejkolwiek innej przyczyny powodujacej koniecznosé
zwrotu czesci lub catosci wptaconej kwoty (w tym takze w przypadku wptat dokonywanych w ramach subskrypcji
uzupetniajgcej dotyczacej akcji niesubskrybowanych w trybie wykonania prawa poboru), wptacona kwota zostanie
zwrécona na rachunek inwestycyjny, z ktérego zostat dokonany zapis, w terminie 14 dni od dnia dokonania
przydziatu Akcji Oferowanych. Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.1.6. Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu

Liczba Akcji Oferowanych, na ktére w wykonaniu prawa poboru sktadane bedg Zapisy Podstawowe, nie moze byé
wigksza od liczby wynikajacej z posiadanych praw poboru. Nie ma ograniczen co do minimalnej liczby
subskrybowanych Akcji Serii I.

Osoby bedace akcjonariuszami w dniu ustalenia prawa poboru (wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru)
moga w terminie jego wykonania dokona¢ Zapisu Dodatkowego na Akcje Oferowane, ktére pozostang nieobjete w
razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na podstawie Zapisow Podstawowych.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 52.200.000 (piecdziesigt dwa miliony dwiescie tysiecy) Akcji
Oferowanych. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 52.200.000
(pie¢dziesigt dwa miliony dwiescie tysiecy) Akcji Oferowanych.

Zapis na Akcje Oferowane nie objete w trybie prawa poboru, sktadany w ramach subskrypcji uzupetniajacej przez
Inwestoréw wytypowanych przez Emitenta, nie moze przekroczy¢ liczby Akcji Oferowanych okreslonej w
imiennym zaproszeniu do ztozenia zapisu wystosowanym przez Emitenta. Zapis na wyzszg liczbe Akgiji
Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na liczbe Akcji Oferowanych okreslong w imiennym zaproszeniu.

5.1.7. Termin, w ktérym moZzliwe jest wycofanie zapisu

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktérych Emitent powziat wiadomos¢
przed przydziatem, inwestor, ktory ztozyt zapis na Akcje Serii | przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajgc w POK Oferujacego oswiadczenie na pismie w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. W takim przypadku Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany
terminu przydziatu Akcji Oferowanych w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Oferowanych, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Akcji Oferowanych.

5.1.8. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery warto$ciowe oraz dostarczenie papierow
wartosciowych

Wptaty na Akcje Oferowane

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego optacenie w kwocie réwnej iloczynowi
liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny Emisyjnej jednej Akcji Serii |. Wplata na Akcje Oferowane musi
zosta¢ dokonana najpozniej w momencie skfadania zapisu. Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie
powoduje niewaznos¢ catego zapisu, jednakze w przypadku niepeinej wptaty zapis zostanie zrealizowany w
liczbie akcji optaconych.

Woptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

Wptat na Akcje Oferowane mozna dokonywac¢ wylgcznie w ziotych. Z zastrzezeniem zasad okreslonych w
Prospekcie forma optacania zapisu powinna by¢ zgodna z procedurg domu maklerskiego przyjmujacego zapis.
Inwestorzy powinni skontaktowaé sie z domem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokona¢ zapisu w celu ustalenia
sposobu wniesienia wpfat na Akcje Oferowane.
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W przypadku dokonywania wptaty srodkow pienieznych przekazem lub przelewem, za termin dokonania wptaty
uznaje sie date wptywu srodkow pienieznych na wiasciwy rachunek domu maklerskiego przyjmujacego zapis.
Oznacza to, iz inwestor (w szczegodlnosci w przypadku wptaty przekazem lub przelewem, jak réwniez w przypadku
wpfat przy wykorzystaniu kredytow bankowych udzielanych na optacenie zapiséw) powinien uwzgledni¢ czas
dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor
zasiegnat informacji o terminie realizacji okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i z
odpowiednim wyprzedzeniem podjat wlasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Zwraca sie uwage, ze inwestorzy ponoszg wytaczng odpowiedzialnosé z tytutu wnoszenia wptat na Akcje
Oferowane oraz terminéw realizacji przez bank przelewéw i przekazoéw pienieznych zwigzanych z wpfatami na
Akcje Oferowane. W szczegdlnosci Inwestorzy powinni by¢é swiadomi mozliwosci uznania danego zapisu na
niewazny, jezeli wptata dotrze do domu maklerskiego przyjmujacego zapis z opdznieniem.

Inwestor dokonujacy wptaty na Akcje Oferowane za posrednictwem banku, powinien liczy¢ sie z mozliwoscig
pobierania przez bank prowizji od wptat gotéwkowych lub przelewow.

Dostarczenie Akcji Serii |

Przed rozpoczeciem oferty Emitent zawrze z KDPW umowe o rejestracje Akcji Oferowanych oraz Praw do Akgiji
Oferowanych. Przedmiotowa umowa bedzie miata charakter warunkowy. Rejestracja Praw do Akcji Oferowanych
nastgpi po dokonaniu przydziatu Akcji Serii I.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, Zarzad podejmie dziatania majgce na celu umozliwienie
zarejestrowania praw do Akgji Serii | (PDA) na rachunkach papierow wartosciowych osob, ktérym przydzielono
Akcje Oferowane.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akcji Serii | (rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji Serii 1), Zarzad podejmie dziatania majgace na celu
zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polega¢ bedzie na zapisaniu Akcji Serii | na rachunkach inwestorow. Za kazde PDA znajdujace
sie na rachunku inwestora zostanie na tymze rachunku zapisana odpowiednio jedna Akcja Serii I, co spowoduje
wygasniecie PDA. Akcje Serii | zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane
zostanie PDA.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Szczegdtowe wyniki Publicznej Oferty zostang podane przez Emitenta w trybie Raportu Biezgcego w terminie 14
dni od zakonczenia Publicznej Oferty.

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku jezeli:

e _zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, w terminie 3 miesiecy od otwarcia subskrypcji nie zostanie
subskrybowana i nalezycie optacona zadna Akcja Serii |,

e Zarzad Emitenta nie zlozy do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji Akcji Serii | w terminie szesciu miesiecy od zatwierdzenia niniejszego
Prospektu,

e sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego
Emitenta w drodze emisji Akcji Serii I.

O zaistnieniu powyzszych okoliczno$ci i nie dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje w ciggu 24 godzin
poprzez przekazanie informacji do KNF, a nastepnie do Polskiej Agencji Prasowej oraz opublikowanie ogtoszenia
w dzienniku ogdlnopolskim, a takze poprzez udostepnienie stosownej informacji w siedzibie Emitenta oraz w
punktach przyjmowania zapiséw.

Woptacone kwoty zostang zwrécone na rachunki inwestycyjne, z ktérych zostaty dokonane zapisy, bez odsetek i
odszkodowan w terminie 14 dni od ukazania sie ogtoszen, o ktérych mowa powyze;j.
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5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji papieréw
warto$ciowych oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktore nie
zostaly wykonane

Zgodnie z Uchwatg nr 1 NWZ RAFAKO S.A. z dnia 23 stycznia 2007 r., za kazdg jedng Akcje Emitenta posiadang
na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru.
Uwzgledniajac liczbe Akcji Oferowanych, jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia trzech
Akcji Serii I.

W terminie sktadania zapisow osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa
poboru majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta w dniu ustalenia
prawa poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ Zapisu Dodatkowego na Akcje Oferowane, dotyczacego
Akciji Serii |, ktére pozostang nieobjete w przypadku niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy
na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych.

Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 52.200.000 (piecdziesigt dwa miliony dwiescie tysiecy) Akcji
Oferowanych. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 52.200.000
(pie¢dziesigt dwa miliony dwiescie tysiecy) Akcji Serii I.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete
Akcje Oferowane, to zostang one przydzielone inwestorom sktadajgcym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jakg zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe Akcji Oferowanych
nieobjetych na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych, to dokonana zostanie proporcjonalna redukcja
Zapiséw Dodatkowych.

Utamkowe czeéci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Oferowane
kilku inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej
Akcji Serii |, kolejno tym inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwieksza liczbe Akcji Oferowanych. W przypadku
zapiséw na jednakowa liczbe Akcji Oferowanych o przydziale zadecyduje losowanie (do przeprowadzenia
losowania wykorzystany zostanie komputer).

Jednostkowe prawa poboru Akcji Serii | sg zbywalne. Obrét jednostkowymi prawami poboru Akcji Serii | na GPW
bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych w Szczegdétowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Prawo poboru
notowane bedzie w systemie notowan, w ktérym notowane sg Akcje Emitenta. Szczegdtowy terminarz obrotu
prawem poboru okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW. Jednostka
transakcyjng bedzie jedno jednostkowe prawo poboru przystugujace z jednej Akcji Emitenta posiadanej w dniu
ustalenia prawa poboru (wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru). Prawa poboru co do zasady sa
notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem
zakonczenia przyjmowania Zapiséw Podstawowych na Akcje Serii . Okres notowan praw poboru na GPW nie
moze by¢ krétszy niz jeden dzien sesyjny.

Mozliwo$¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajacym w domu maklerskim
otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nieziozenie skutecznie zapisu, w tym niedokonanie
wptaty na Akcje Oferowane, wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg S$rodkéw finansowych
zainwestowanych w nabycie prawa poboru.

5.2, Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sq papiery warto$ciowe

Akcjonariuszom Spdtki przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Akcji Oferowanych w stosunku do liczby
posiadanych Akcji Emitenta — prawo poboru.

Prawo poboru przystuguje akcjonariuszom posiadajagcym dotychczasowe Akcje Emitenta na koniec dnia ustalenia
prawa poboru (23 lutego 2007 r.). Zgodnie z Uchwatg nr 1 NWZ RAFAKO SA z dnia 23 stycznia 2007 r., za kazda,
jedng dotychczasowg akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi Emitenta
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przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe Akcji Oferowanych, jedno jednostkowe prawo
poboru uprawnia¢ bedzie do objecia trzech Akcji Serii .

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w ramach Zapiséw Podstawowych, w wykonaniu
prawa poboru, sa;

e osoby, ktérym przystuguje prawo poboru wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére nie dokonaty
jego zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcji Oferowane;

e osoby, ktére nabyly prawo poboru w obrocie wtérnym i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu
na Akcje Oferowane.

Ponadto osoby bedace akcjonariuszami Emitenta wg stanu na koniec dnia ustalenia prawa poboru sg uprawnione
do ztozenia Zapisu Dodatkowego obejmujgcego dowolng liczbe Akcji Oferowanych nie wieksza jednak niz liczba
Akcji Oferowanych ogotem.

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w trybie wykonania prawa poboru (uwzgledniajac Zapisy
Dodatkowe), Zarzad Emitenta moze zaoferowa¢ niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego uznania
wytypowanym przez siebie inwestorom.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i czfonkéw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta co do
uczestniczenia w subskrypcji

Akcje Oferowane zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu prawa poboru.

W przypadku zaoferowania przez Zarzad Emitenta Akcji Serii | niesubskrybowanych w trybie wykonania prawa
poboru (w ramach zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych), czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Emitenta rozwazg zlozenie zapisu na Akcje Oferowane wskazane w takim zaproszeniu.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem
Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze.

Emitent nie przewiduje w trakcie przydziatu szczegdlnego traktowania inwestoréw biorgcych udziat w Publicznej
Ofercie w zaleznosci od podmiotu, za posrednictwem ktérego lub przez ktéry inwestor ten dokonywat zapisu na
Akcje Oferowane. Nie wystepuje preferencyjne traktowanie okreslonych rodzajow inwestoréow lub okreslonych
grup powigzanych przy przydziale Akcji Serii I.

W terminie skfadania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa
poboru majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby bedace akcjonariuszami Spétki wg stanu na koniec
dnia ustalenia prawa poboru mogg w terminie jego wykonania dokona¢ Dodatkowego Zapisu na Akcje
Oferowane, ktore bedg przydzielane w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy na
podstawie Zapiséw Podstawowych. Zapis Dodatkowy nie moze przekroczyé liczby wszystkich Akcji Oferowanych
ogodtem. Zapis Dodatkowy na wyzsza liczbe Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na wszystkie Akcje
Oferowane.

Inwestor moze zlozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Podstawowego
(Zapiséw Podstawowych) na wieksza liczbe Akgji Serii | niz wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw
poboru, bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji Serii | wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw
poboru. Ztozenie przez dang osobe Zapisu Dodatkowego (Zapiséw Dodatkowych) na wiekszg liczbe Akcji Serii |
niz liczba Akcji Oferowanych, uwazane bedzie za zapis/zapisy na wszystkie Akcje Serii | oferowane w Publicznej
Ofercie.

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczes$niej w dniu 3 kwietnia 2007 r.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete
Akcje Oferowane, to zostang one przydzielone inwestorom skfadajacym Zapisy Dodatkowe.

Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka zostang ztozone Zapisy Dodatkowe, przekroczy liczbe nieobjetych Akcji
Oferowanych, to zostanie dokonana proporcjonalna redukcja Zapiséw Dodatkowych. Utamkowe czesci AKcji
Oferowanych nie bedg przydzielane podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Oferowane kilku inwestorom
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tacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostang przydzielone po jednej Akcji Serii I,
kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwieksza liczbe Akcji Oferowanych. W przypadku zapiséw na
jednakowg liczbe Akcji Oferowanych o przydziale zadecyduje losowanie (losowanie zostanie przeprowadzone
przy uzyciu komputera).

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (poprzez ztozenie
Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych) Zarzad Emitenta na zasadach wedtug wlasnego uznania bedzie
mogt zaoferowac nieobjete Akcje Serii | wytypowanym przez siebie inwestorom.

Zgodnie z art. 436 § 4 Ksh oraz zgodnie z uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia RAFAKO SA z dnia 23 stycznia
2007 r. Zarzad Emitenta upowazniony jest do ustalenia zasad dystrybucji, przydziatu oraz dokonania przydziatu
Akcji Serii |, ktére nie zostang objete w trybie wykonania prawa poboru (na podstawie Zapiséw Podstawowych i
Zapisow Dodatkowych), w tym w szczegdlnosci do:

a) ustalenia terminéw ewentualnego otwarcia i zamkniecia uzupetniajacej subskrypcji Akcji Serii | nieobjetych w
wykonaniu prawa poboru (w ramach Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych),

b) ewentualnego zawarcia umowy o subemisje w rozumieniu odpowiednich przepiséw prawa, jak réwniez innej
umowy majacej na celu gwarantowanie powodzenia oferty publicznej Akcji Serii |,

c) ewentualnego wyodrebnienia na potrzeby subskrypciji Akcji Serii | poszczegdlnych transz oraz ustalenia
zasad dokonywania przesunie¢ Akcji Serii | pomiedzy poszczegélnymi transzami,

d) ustalenia warunkéw sktadania zapiséw na Akcje Serii |, réwniez w ramach poszczegdlnych transz, jak
réwniez podmiotoéw uprawnionych do sktadania zapiséw w ramach poszczegdlnych transz oraz okreslenia
pozostatych zasad dystrybucji Akcji Serii |, w zakresie w jakim akcjonariusze nie skorzystali z prawa poboru,

e) ziozenia oferty objecia Akcji Serii | oznaczonym adresatom w ramach subskrypcji prywatnej, jak tez
dokonania wszelkich innych czynno$ci zwigzanych z subskrypcja prywatng - w zakresie w jakim
akcjonariusze nie skorzystajg z prawa poboru.

W szczegélnosci inwestor, ktéremu w ramach subskrypcji uzupetniajgcej Zarzad zaoferuje Akcje Serii |
niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru, bedzie mogt ztozyé zapis w terminie wskazanym w zaproszeniu.
W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

Emitent zwraca uwage, iz ma prawo do niezaoferowania i nieprzydzielenia Akcji Oferowanych nieobjetych w
ramach prawa poboru.

5.24. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

O liczbie przydzielonych Akcji Serii | inwestorzy beda informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie z domem
maklerskim, za posrednictwem ktérego zostat ztozony zapis. Informacja o zaksiegowaniu Akcji Oferowanych
zostanie przekazana inwestorowi przez dom maklerski prowadzacy jego rachunek papierow warto$ciowych,
zgodnie z zasadami informowania klientéw, przyjetymi przez dany dom maklerski.

Zaksiegowanie Akcji Oferowanych przydzielonych inwestorowi na rachunku papieréow wartosciowych nastapi w
terminie 14 dni od dnia rejestracji Akcji Oferowanych w KDPW.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziafu typu ,,green shoe”

Nie przewiduje sie wystapienia nadprzydziatu lub opcji typu ,green shoe”.

5.3. Cena

5.3.1. Cena Emisyjna Akcji Oferowanych

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych wynosi 2,00 zt (stownie: dwa ztote) za jedng Akcje Serii I.
5.3.2. Podstawa ceny w przypadku wylaczenia prawa poboru

Akcje Serii | oferowane sg w ramach wykonania prawa poboru stosownie do art. 431 § 2 pkt. 2 Ksh.
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5.3.3. Poréwnanie opfat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wpfat gotéwkowych
dokonanych przez cztonkow organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych lub osoby powigzane

Prawa do objecia Akcji Oferowanych przystugujace osobom, o ktérych mowa w niniejszym punkcie sg takie same
jak uprawnienia wszystkich innych osob.

Osoby wymienione w tym punkcie w ciggu ostatniego roku nie dokonywaly transakcji akcjami Emitenta na
warunkach innych niz rynkowe.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
5.4.1. Dane koordynatora cato$ci oferty

Koordynatorem catosci Oferty jest Dom Maklerski PENETRATOR SA, Rynek Gtéwny 6, 31-042 Krakow,
wystepujacy jako podmiot Oferujacy Akcje Serii |. Nie przewiduje sie koordynatoréw zajmujacych sie czesciami
Oferty. Oferta Akcji Serii | przeprowadzana jest wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2. Dane agentéw ds. pfatnosci i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe

Nie przewiduje sie agentdw ds. ptatnosci. Akcje Serii | zostang zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA.

5.4.3. Dane podmiotow, ktére podjely sie plasowania oferty i gwarantujacych emisje

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjng. Plasowania
emisji na zasadzie dotozenia nalezytej starannosci podjat sie Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedzibg w
Krakowie. Szacunkowe koszty emisji okreslono w punkcie 7.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

6. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu
6.1. Wskazanie, czy Prawa do Akcji Serii | oraz Akcje Serii | sq lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu

Przed rozpoczeciem Publicznej Oferty Emitent zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w
depozycie papieréw wartosciowych objetych Ofertg Publiczna.

Umowa ta bedzie miata charakter warunkowy w odniesieniu do Akgji Serii |, gdyz ich rejestracja w KDPW bedzie
mozliwa dopiero po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emis;ji
Akcji Serii I.

Emitent przewiduje, iz uchwata KDPW w sprawie rejestracji PDA zostanie podjeta przed rozpoczeciem

przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, a rejestracjia PDA w KDPW nastapi po dokonaniu przydziatu Akciji
Serii | oraz spetnieniu warunkéw okreslonych w uchwale KDPW.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad Spétki wystapi do KDPW o rejestracje Praw do Akgciji
Oferowanych (PDA) w KDPW oraz ztozy wszystkie wymagane prawem dokumenty, umozliwiajace rejestracje PDA
w KDPW. Ponadto Emitent ztozy wniosek do Zarzadu GPW o wprowadzenie PDA do obrotu gietdowego. Emitent
dotozy wszelkich staran, aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii | na rachunkach w KDPW zostaty
zapisane PDA w liczbie odpowiadajacej liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych. Po zarejestrowaniu PDA w
KDPW zostang one zapisane na rachunkach inwestorow.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej mie¢ mozliwos¢ obrotu nabytymi Prawami do Akcji
Serii | oraz Akcjami Serii I. W tym celu planowane jest dopuszczenie i wprowadzenie Praw do Akcji Serii | do
obrotu na GPW niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Zgodnie z § 13 Regulaminu GPW Prawa do Akcji Serii | moga by¢ dopuszczone do obrotu gietfdowego z uptywem
dnia otrzymania przez Gietde od Spétki zawiadomienia o dokonanym przydziale Akcji Serii |, nie wczesniej niz w
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dniu zarejestrowania Praw do Akgcji Serii | w KDPW. W zwigzku z powyzszym, z zastrzezeniem § 13 Regulaminu
GPW, najwczesniejszy planowany termin dopuszczenia Praw do Akcji Serii | do obrotu gietdowego przewidziany
jest na dzien 4 kwietnia 2007 r.

Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego wprowadzenia Praw do Akcji Serii | do obrotu na GPW
dokona Zarzad GPW, na pisemny wniosek Emitenta, Zarzad GPW okresli takze date pierwszego notowania i date
ostatniego notowania Praw do Akcji Serii |, w porozumieniu z Emitentem i po uzgodnienieniu z KDPW.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Oferowane byty notowane na GPW na rynku regulowanym w Il kwartale 2007
r. Termin notowania Akcji Serii | na GPW zalezy jednak gtéwnie od terminu rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony
wplyw na termin notowania Akcji Oferowanych na GPW. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji Oferowanych, Emitent ztozy do KDPW wniosek
o zamiane PDA na Akcje Oferowane.

6.2. Wskazanie rynkéw regulowanych lub rynkéw réwnowaznych, na ktérych, zgodnie z
wiedza Emitenta, sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co
papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA.

6.3. Szczegoéfowe informacje na temat subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym
papieréw wartosciowych tej samej klasy

Nie sg tworzone zadne inne papiery warto$ciowe tej samej lub innej klasy, co Akcje Serii |.
6.4. Dane posrednikéw w obrocie na rynku wtérnym

Podmiotem posiadajgcym wigzace zobowigzania do dziatania w charakterze animatora w obrocie akcjami
Emitenta na rynku wtérnym w celu podtrzymywania ptynnosci obrotu (animator) jest Dom Maklerski Banku
Polskiego PKO Bank Polski S.A., ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Nie wystepujg inne podmioty posiadajace wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku
wtoérnym zapewniajacy ptynnos¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5. Dziatania stabilizacyjne

Oferujacy oraz inne podmioty uczestniczace w oferowaniu nie planuja przeprowadzania dziatan zwigzanych ze
stabilizacjg kursu Akcji Serii | przed, w trakcie oraz bezposrednio po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

7. Koszty emisji lub oferty

Emitent szacuje, ze przy zalozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje Serii |, wptywy pieniezne netto (po
odliczeniu kosztéw emisji) z emisji Akcji Serii | wyniosg nie mniej niz 102 485 000 ztotych.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie nie mniej niz 1 915 000 zt w tym:

Tabela: Koszty emisji

Wyszczegolnienie Kwota w ztotych
Koszty obstugi i doradztwa, oraz koszty sporzadzenia, druku i dystrybuciji prospektu emisyjnego 1152 000
Optaty administracyjne i inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 763 000
Razem 1915000

Zrédto: Emitent
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Zgodnie z art.36 pkt. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje Akcji Serii |
zmniejszg kapitat zapasowy Spotki nie wiecej niz do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
Akciji Serii I. Ewentualnie pozostate koszty zostang zaliczone do kosztéw finansowych.

8. Rozwodnienie

Przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Serii | struktura kapitatu zaktadowego Emitenta po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego prezentowata sie bedzie nastepujaco:

Tabela: Rozwodnienie akcji po emisji Akcji serii |

Seria Liczba akcji w serii Udziat w kapitale Liczba gtosow na walnym Udziat w ogo6lnej liczbie
zaktadowym (%) zgromadzeniu gtoséw na walnym

zgromadzeniu (%)

A 900 000 1,29 900 000 1,29
B 2100 000 3,02 2100000 3,02
c 300 000 0,43 300 000 0,43
D 1200000 1,72 1200000 1,72
E 1500 000 2,16 1500 000 2,16
F 3000 000 4,31 3000 000 4,31
G 330000 0,47 330000 0,47
H 8070 000 11,59 8070 000 11,59
I 52 200 000 75,00 52 200 000 75,00

Zrédto: Emitent

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Serii | zostang objete, a dotychczasowi akcjonariusze wykonajg przystugujace
im prawo poboru, struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego prezentowata sie
bedzie nastepujaco:

Tabela: Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przy zatozeniu
wykorzystania prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy

Akcjonariusz Liczba akcji Udziatw  Liczba glosow Udziat w

ogolInej liczbie nawalnym ogolnej liczbie

akcji/lkapitale  zgromadzeniu glosow na

zaktadowym walnym

(%) zgromadzeniu

(%)

Elektrim SA 34728 756 49,90 34728 756 49,90
Arka Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka

Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzane przez BZ 3638 736 5,23 3638 736 5,23

WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Pioneer Matych i Srednich Spatek Rynku Polskiego Fundusz

Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Srednich Spétek Rynku

Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Stabilnego 3518900 5,06 3518 900 5,06
Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Pioneer Pekao

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.), zarzadzane

przez Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Pozostali akcjonariusze 27 713 608 39,82 27 713 608 39,82

Zrédfo: Emitent

45



Dokument ofertowy Fabryki Kottéw RAFAKO S.A.

Przy zatozeniu, ze wszystkie Akcje Serii | zostang objete, a dotychczasowi znaczacy akcjonariusze nie wykonajg
przystugujacego im prawa poboru, struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
prezentowata sie bedzie nastepujaco:

Tabela: Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w przypadku
niewykonania prawa poboru przez znaczgcych akcjonariuszy

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Liczba gltoséw Udziat w
ogodlnej liczbie na walnym ogdlnej liczbie
akcji/kapitale zgromadzeniu  glosow na
zaktadowym walnym
(%) zgromadzeniu

(%)
Elektrim SA 8682 189 12,47 8682 189 12,47

Arka Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka
Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzane przez BZ 909 684 1,31 909 684 1,31
WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz

Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Srednich Spétek Rynku

Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Stabilnego 879725 1,26 879725 1,26
Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Pioneer Pekao

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.), zarzadzane

przez Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Pozostali akcjonariusze 59 128 402 84,95 59 128 402 84,95

Zrédto: Emitent

9. Informacje dodatkowe

9.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Dom Maklerski PENETRATOR S.A. z siedzibg w Krakowie, petnigcy funkcje Oferujacego jest podmiotem
odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie oferty Akcji Serii | oraz
wprowadzenie Akcji Serii | i PDA Serii | do obrotu na rynku regulowanym. Dom Maklerski PENETRATOR S.A.
dostarczat Emitentowi porad, wyjasnien i opinii w zakresie spraw zwigzanych z publiczng ofertg i obrotem
papierami wartosciowym, w tym w zakresie spraw zwigzanych z przeprowadzeniem Publicznej Oferty Akcji Serii I.

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie zgodnie z postanowieniami umowy
zawartej z Emitentem petnita funkcje doradcy prawnego w zakresie dotyczacym Publicznej Oferty Akcji Serii |.
Kancelaria dostarczata Emitentowi wyjasnien i opinii prawnych w zakresie spraw zwigzanych z emisjag publiczng i
publicznym obrotem papierami wartosciowymi.

9.2, Wskazanie innych informacji, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych
biegfych rewidentow oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem wskazanych w Prospekcie
raportéw dotyczacych historycznych sprawozdan finansowych.

9.3. Dane ekspertéow

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow zwigzane z Ofertg Publiczna.
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9.4. Informacje publikowane przez osoby trzecie

Nie byty uzyskiwane dodatkowe informacje od oséb trzecich.

10. Zalaczniki

10.1. Definicje i objasnienia skrotow

Akcje

Akcje Serii |, Akcje Oferowane

Cena Emisyjna
DM PENETRATOR

Dokument Ofertowy

Dokument Rejestracyjny

Doradca Prawny
Dz. U.
Dz.U.UE.L.

Dz. Urz.

dzien roboczy

ELWO, ELWO S.A.
Emitent
euro, EUR

Gielda, GPW

17 400 000 akcji Emitenta dotychczasowych emisji (lub cze$¢ tych akcji),

52 200 000 akcji zwyklych na okaziciela serii |, Emitenta, oferowanych na podstawie
Prospektu

cena emisyjna Akcji Oferowanych ustalona przez Emitenta
Dom Maklerski PENETRATOR Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

dokument ofertowy w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ktory jest czeScig zestawu
dokumentdw stanowigcych Prospekt Emisyjny

dokument rejestracyjny w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ktory jest czescig
zestawu dokumentéw stanowigcych Prospekt Emisyjny

Kancelaria prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej serii L

Dziennik Urzedowy

kazdy dzien nie bedacy sobotg lub dniem ustawowo wolnym od pracy w Rzeczypospolite]
Polskiej

Fabryka Elektrofiltrow ELWO Spétka Akcyjna z siedzibg w Pszczynie
Fabryka Kottow RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu
prawny srodek ptatniczy obowigzujacy w krajach Europejskiej Unii Walutowej

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Grupa Kapitatowa Emitenta, Grupa Kapitatowa Emitent oraz podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta w rozumieniu

RAFAKO
GUS

KDPW

KNF, Komisja

Kpk

Kpc

KRS

Ksh, Kodeks spétek handlowych

Ustawy o Rachunkowosci

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks postepowania karnego. (Dz. U. Nr 89, poz. 555.,
Z p6zniejszymi zmianami)

ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z pdzniejszymi zmianami)

Krajowy Rejestr Sadowy

ustawa z dnia 15 wrzeSnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zniejszymi zmianami)
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KW
MSSF
NBP
NWZ
Oferujacy

Ordynacja Podatkowa

PAP

PDA, Prawa do Akgji

PGL-DOM, PGL-DOM Sp. z. 0.0.

PKD

PLN, ztoty, zt,

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Protokét z Kioto

Ksiega wieczysta

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Dom Maklerski PENETRATOR Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005
roku nr 8, poz. 60, z pdzniejszymi zmianami)

Polska Agencja Prasowa S.A.
Prawo do Akciji serii | w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Przedsiebiorstwo ~ Gospodarki  Lokalami  PGL-DOM  Spétka z  ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Raciborzu

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci — wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
20 stycznia 2004 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (Dz. U. Nr 33, poz. 289, z
pozniejszymi zmianami)

prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo Bankowe
(Dz. U.z 2002 ., Nr 72, poz. 665, z pdzniejszymi zmianami)

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z pdzniejszymi
zmianami)

Prospekt emisyjny w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej

Protokét z Kioto jest uzupetnieniem Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych
dotyczacej Zmian Klimatycznych (United Nations Framework Convention on Climate
Change) i jednoczes$nie migdzynarodowym porozumieniem dotyczacym globalnego
ocieplenia. Zostat on wynegocjowany na konferencji w Kioto w grudniu 1997. Traktat wszedt
w zycie 16 lutego 2005 roku, trzy miesiace po ratyfikowaniu go przez Rosje 18 listopada
2004.

Publiczna Oferta, Publiczna Oferta Akcji Serii Oferta objecia 52 200 000 Akcji serii |

|, Oferta Publiczna, Oferta, Publiczna Emisja

Akdji,
PZR
RAFAKO, RAFAKO SA.

Raport Biezacy

Regulamin GPW

Rejestr Dtuznikéw Niewyptacalnych

Rozporzadzenie o raportach biezacych

Polskie Zasady Rachunkowosci
patrz definicja Emitenta

raport biezacy, o ktorym mowa w § 2 pkt 41 Rozporzadzenia o raportach biezacych i
okresowych

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. - uchwalony Uchwatg Rady
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r., z
pdzniejszymi zmianami

rejestr dtuznikéw niewyptacalnych prowadzony na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym

i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
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okresowych biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 209, poz. 1774)

Rozporzadzenie nr 1606/2002 Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002
rr.w sprawie stosowania  miedzynarodowych  standardéw  rachunkowosci
(Dz.U.UE.L.02.243.1)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004  Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r. wdrazajace Dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam (Dz. Urz. WE L 149, z p6zniejszymi
zmianami)

Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji Rozporzadzenie Rady (EWG) nr 4064/89 z dnia 21 grudnia 1989 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw (Dz.U.UE.L.89.395.1, z pézniejszymi zmianami)

SA, SA. spotka akcyjna

Spétka patrz definicja Emitenta

Sp.z0.0.,8p. 2 0.0. spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig,

Statut Statut Fabryki Kottow RAFAKO Spétka Akcyjna

Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW (zatacznik do uchwaly Zarzadu KDPW nr 79/98 z

dnia 29 stycznia 1998 r. z pozniejszymi zmianami)

Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego - uchwalone Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Nr 4/2006 z dnia 10 stycznia 2006 r. z pézniejszymi zmianami

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
USD, dolar prawny $rodek ptatniczy Stanoéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej
Ustawa o Krajowym Rejestrze Sadowym ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

(Dz. U.z 2001 r., Nr 17, poz. 209, z pézniejszymi zmianami)

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183
poz. 1538, z pozniejszymi zmianami)

Ustawa 0 Ochronie Konkurenciji ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2005 r.,
i Konsumentow Nr 244, poz. 2080, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Ofercie Publicznej ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z
2005 r. Nr 184 poz. 1539, z pézniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz. U. z 2000 .,
Fizycznych Nr 14, poz. 176, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2000
Prawnych r., Nr 54, poz. 654, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku od  CzynnoSci ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2005
Cywilnoprawnych r., Nr 41, poz. 399, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Prawie Autorskim i Prawach ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. z 2006 r.,
Pokrewnych Nr 90, poz. 631, z pdzniejszym sprostowaniem)

Ustawa o Rachunkowosci ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci
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WZ, NWZ

Zapisy Dodatkowe

Zapisy Podstawowe

Zasady Dobrych Praktyk

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Spdtki

(Dz. U.z 2002 ., Nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Walne Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Zapisy na Akcje Oferowane nie objete w ramach Zapisow Podstawowych, do ktérych
uprawnione sg osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa
poboru

Zapis na Akcje Oferowane dokonywany w wykonaniu prawa poboru, do ktérego uprawnieni
sq akcjonariusze Emitenta posiadajacy prawa poboru, ktdrzy nie dokonali zbycia prawa
poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane oraz osoby, ktdre nabyly prawa
poboru i nie dokonaly ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane

zasady okreslone w ,Dobrych Praktykach w spétkach publicznych 2005

Zarzad Fabryki Kottow RAFAKO Spotka Akcyjna
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10.2. Formularz zapisu na akcje

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII I
SPOLKI FABRYKA KOTLOW RAFAKO S.A.
Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela serii | spétki Fabryka Kottbw RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu, o wartosci
nominalnej 2 zt kazda, oferowane w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa poboru. Akcje serii | emitowane sg na mocy Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO SA z dnia 23 stycznia 2007 r. Akcje serii | przeznaczone sg do objecia na warunkach

okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imig i nazwisko subskrybenta (nazwal/firma osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania/siedziba. Kod pocztowy: . Miejscowosc:

Ulica: Numer domu: Nr mieszkania:

3. PESEL, REGON, nr KRS (lub inny wtasciwy numer identyfikacyjny):

4. Adres do korespondenciji (telefon kontaktowy):

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wfasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych

osobowosci prawne;j:

6. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawne;j:

7. Status dewizowy:* O rezydent O nierezydent
9. Cena emisyjna Akgji serii | wynosi 2 (stownie: dwa) ztote za jedng Akcje.

10. Liczba subskrybowanych Akcji serii I: (stownie: )

11. Kwota wptaty na Akcje serii |: (stownie: )zt

12.Typ Zapisu: o ZAPIS PODSTAWOWY* o ZAPIS DODATKOWY* o ZAPIS NA ZAPROSZENIE*

13. Numer rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru (z ktérego sktadany jest zapis):

14. Na powyzszym rachunku papieréw wartosciowych zostang zdeponowane przydzielone Akcje Serii | oraz dokonany zostanie ewentualny zwrot
$rodkéw pienieznych.

15. Numer rachunku do ewentualnego zwrotu srodkéw — nalezy wypetnié wytacznie w przypadku zapiséw sktadanych z rejestru sponsora lub gdy

inwestor posiada rachunek w banku depozytariuszu:

16. Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje serii | (np. piecze¢ adresowa domu maklerskiego):

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego bgadz nieprawidtowego okreslenia danych dotyczgcych inwestora moze byc nieterminowy zwrot wptaconych
Srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia
formularza zapisu ponosi inwestor.

Oswiadczenie Subskrybenta: Ja nizej podpisany, oswiadczam, ze:

- zapoznatem sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki Publicznej Oferty Akcji Serii |,

- zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji Serii | zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Emisyjnym,

- wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Serii |, przyjmuje
do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty
podane dobrowolnie,

- przyjmuje do wiadomosci i potwierdzam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych
oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii | przez dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujacemu i

Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii | oraz, Ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis)

*) wtasciwe zaznaczyc ,x”
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10.3. Statut Emitenta

JEDNOLITY TEKST STATUTU
Fabryki Kottéw RAFAKO S.A.
w Raciborzu
Niniejszy jednolity tekst Statutu zostat sporzadzony w oparciu o akty notarialne:

1. Rep. Anr133/93r.
Rep. A nr 953/94r.
Rep. A nr 1208/95r.
Rep. A nr 2714/95r.
Rep. A nr 2610/97r.
Rep. A nr 2386/98r.

N o o kM e DN

Rep. A nr 2020/2001r.
8. Rep. A nr9051/2004r.

w zakresie zarejestrowanym przez Krajowy Rejestr Sadowy oraz Uchwaty Nr 8 ZWZ Fabryki Kottéw RAFAKO
S.A. z dnia 30 czerwca 2006 roku.

|. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spodtki brzmi: "Fabryka Kottéw "RAFAKO" Spoétka Akcyjna”.
2. Spotka moze uzywac skrétu firmy: "RAFAKO S.A." oraz ttumaczenia firmy i jej skrotu na jezyki obce.
§2
Siedzibg Spofki jest miasto Raciborz.
§3
1. Zatozycielem Spdéiki jest Skarb Panstwa.

2. Spotka powstaje w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa: Raciborska Fabryka
Kottéw "RAFAKO" z siedzibg w Raciborzu.

§4
1. Spodtka dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych i innych obowigzujacych przepiséw prawa
2. W braku postanowien Statutu stosuje sie przepisy wymienione w ust. 1.

§5

Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6
Przedmiotem dziatalnos$ci spétki jest:

- produkcja wytwornic pary, a w szczegodlnosci wszelka dziatalnos¢ produkcyjna, kompletacyjna, handlowa, na
rachunek wtasny, w posrednictwie i w kooperaciji, z partnerami krajowymi i zagranicznymi dotyczaca maszyn
i urzadzen energetycznych oraz ochrony srodowiska (PKD 28.30.A.)
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- dziatalno$¢ ustugowa, w tym sSwiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych na produkowane przez
wytworcédw krajowych i zagranicznych, w wyzej wymienionym zakresie na rzecz podmiotdw w obrocie
krajowym i zagranicznym ( PKD 28.30.B.)

- produkcja konstrukcji metalowych (PKD 28.11.B.)
- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C.)

- produkcja urzgdzen chtodniczych i wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzeh przeznaczonych dla gospodarstwa
domowego ( PKD 29.23.72.)

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji urzadzen chtodniczych i
wentylacyjnych, z wyjatkiem urzadzen przeznaczonych dla gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana ( PKD 29.24.B.)

- produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikéw metalowych ( PKD 28.21.2.)
- obrébka mechaniczna elementéw metalowych ( PKD 28.52.7.)

- obrdébka metali i naktadanie powtok na metale ( PKD 28.51.2.)

- produkcja narzedzi mechanicznych ( PKD 29.40.A.)

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji narzedzi mechanicznych ( PKD
29.40.B.)

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania technologicznego facznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla
budownictwa, przemystu i ochrony srodowiska ( PKD. 74.20.A.)

. KAPITAL WEASNY
§7
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi: 34.800.000,00 (stownie: trzydziesci cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych.
§8
Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 17.400.000 /stownie: siedemnascie milionéw czterysta tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 2,00 (stownie: dwa) ztote kazda.
§9
Wszystkie akcje Spoétki sa akcjami na okaziciela. Akcje Spotki sg emitowane w seriach.
§ 10
Sposéb pokrycia kapitatu zaktadowego Spotki okresla Walne Zgromadzenie.

§ 11 (skreslony w catosci)

IV. WLADZE SPOLKI
§12

Wiadzami Spéiki sa:
1. Zarzad Spoiki,

2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
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A. ZARZAD SPOLKI.

1.

§13
Zarzad Spotki sktada sie z 3 do 5 osdb. Kadencja wspodlna Zarzadu trwa pie¢ lat.
Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Pozostatych czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu.

Prezes, czlonek Zarzadu lub caty Zarzad Spétki mogg by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem
kadencji.

§ 14
Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa, zarzgdza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spofiki, nie zastrzezone ustawg albo niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu. Nabycie i
zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, moze nastgpi¢ po uzyskaniu
pozytywnej opinii Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

Regulamin Zarzadu okresli szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

§ 15

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwéch cztonkéw
Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tacznie z prokurentem.

§ 16
We wszystkich umowach pomiedzy Spotka, a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza.
B. RADA NADZORCZA

§ 17
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw. Kadencja wspdlna Rady Nadzorczej trwa piec¢ lat.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Odwotanie Rady Nadzorczej lub jej cztonkéw w czasie trwania kadencji wymaga wiekszosci trzech czwartych
gtoséw oddanych.

§18

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego zastepce, a w miare
potrzeby takze sekretarza Rady.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady i przewodniczy
na nim do chwili wyboru Przewodniczacego.

3. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Przewodniczacego, jego Zastepce i Sekretarza Rady.
§19

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

§ 20
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1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czionkéw
Rady.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wigekszoscig gtoséw, przy obecnosci co najmniej potowy
sktadu Rady Nadzorczej, w przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos przewodniczacego Rady.

3. Czonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spétek
handlowych.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumienia si¢ na odlegtos$¢, przy czym wszyscy czlonkowie Rady muszg zosta¢ powiadomieni o tresci projektu
uchwaly, z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

5. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktéry szczegétowo okresla tryb jej postepowania.
§ 21
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

2. Oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu, do szczegdlnych uprawnien Rady
Nadzorczej nalezy:
1/ ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego,

2/ ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat,

3/ skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w
pkt. 112,

4/  powotywanie i odwolywanie Prezesa oraz pozostatych cztionkéw Zarzadu.
5/  zawieszanie w czynnos$ciach z waznych powodéw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

6/ delegowanie czionka lub cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki, w razie
odwotania lub zawieszenia catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatac,

7/  ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkéw Zarzadu,
8/  dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,
9/  zatwierdzanie budzetu rocznego oraz wieloletnich planéw strategicznych Spotki,
10/ zatwierdzanie rocznych limitéw zadtuzenia Spéfki,
11/ zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki.
§ 22
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2.  Wynagrodzenie dla czitonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
C. WALNE ZGROMADZENIE
§23
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego.

4.  Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego powinno nastgpi¢ w ciagu dwdch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku.
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5.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1/ w przypadku, gdy Zarzad Spotki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przepisanym terminie,

2/ jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktéorym mowa w ust. 3, Zarzad Spotki nie zwota Walnego
Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 4.

§24
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza lub akcjonariusze przedstawiajgcy co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego, mogg zadac
umieszczenia poszczegodlnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Jezeli zadanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia pézniej niz na
miesigc przed datg jego otwarcia, wowczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

§ 25

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki.

§ 26
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i

reprezentowanych akcji.

Jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej, kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo
jednego gtosu.

§27
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy ustawy

lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spdtek handlowych do uchwaty o rozwigzaniu Spotki
wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gloséw oddanych.

Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaly walnego zgromadzenia, podjetej kwalifikowang
wiekszoscig 3/4 gtoséw oddanych, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek.

§ 28

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw wiadz lub likwidatoréw Spoitki, badZz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w
sprawach osobistych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek chocéby jednego z obecnych
uprawnionych do gtosowania.

Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu
imiennym.

§ 29

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod oséb uprawnionych do glosowania wybiera sie przewodniczacego.

Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.
§ 30

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
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1/ rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2/ powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,
3/ udzielenie cztonkom organéw spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
4/ zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

5/ zmiana Statutu Spéiki,

6/ podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7/ potaczenie, przeksztatcenie oraz podziat Spofki,

8/ rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9/ emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10/ zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

11/ wszelkie postanowienia dotyczace roszczenh o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

2. Oprécz spraw wymienionych w ust. 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy okreslone w
Kodeksie spotek handlowych.

3.  Kompetencje wymienione w ust. 1 pkt. 1, 2, 4, 6, 7, 8, 9, 10 Walne Zgromadzenie wykonuje na wniosek
Zarzadu Spotki przedtozony facznie z pisemng oceng Rady Nadzorczej. Whniosek akcjonariusza w tych
sprawach powinien by¢ oceniony przez Zarzad Spotki i Rade Nadzorcza.

4.  Przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia moze by¢ réwniez  rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

§ 31

Z zachowaniem wiasciwych przepiséw prawa, zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spoétki moze nastgpi¢ bez
obowigzku wykupu akciji.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§ 32

Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spotki.

§33
1. Spodtka prowadzi rzetelng rachunkowosé, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
3. Pierwszy rok obrotowy Spétki zaczyna sig z dniem rejestracji Spotki i konczy sie 31 grudnia 1993r.
§34
1. Spodtka tworzy nastepujace kapitaty:
1/ kapitat zaktadowy,
2/ kapitat zapasowy.

2. Spotka, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, moze tworzy¢ réwniez kapitaty rezerwowe. Sposéb
wykorzystania kapitatu rezerwowego okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
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3. Istniejace w przedsiebiorstwie, o ktérym mowa w par. 3 ust. 2 niniejszego statutu, na dzien przeksztatcenia w
spotke akcyjna, fundusze specjalne stajg sie funduszami rezerwowymi w Spéice z zachowaniem
dotychczasowego ich przeznaczenia.

4. Spoétka w ramach posiadanych mozliwosci dokonuje odpiséw zaliczanych w ciezar kosztéw na poczet
kapitatéw rezerwowych.

5. 5. Akcje moga by¢ umarzane przy zachowaniu przepiséw o obnizeniu kapitatu zaktadowego na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia, za zgodg akcjonariusza. Spétka moze nabywac¢ witasne akcje w celu ich
umorzenia.

6. Spotka ma prawo emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje. Spétka moze wydawaé promesy
akcyjne tj. przyrzeczenie przydziatu akciji.

§ 35 (skreslony w catosci)

§ 36

1. Czysty zysk Spoétki moze by¢ przeznaczony w szczegélnosci na:
1/ odpisy na kapitat zapasowy,

2/ odpisy na zasilanie kapitatéw rezerwowych tworzonych w Spoice,
3/ dywidende dla akcjonariuszy,
4/ inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.

2. Dzien wyptaty dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 37
Wymagane przez prawo ogtoszenia pochodzace od Spdtki sa publikowane w Monitorze Sadowym i

Gospodarczym, chyba ze obowigzujgce przepisy prawa stanowig inacze;.

Raciboérz, 30 czerwiec 2006 rok.
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