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I. CZESC OGOLNA

1.

Informacje ogolne

RAFAKO S.A. (,.Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 stycznia
1993 roku. Siedziba Spéiki miesci si¢ w Raciborzu, ul. Lakowa 33.

W dniu 24 sierpnia roku 2001 Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000034143,

Spotka posiada numer NIP: 6390001788 nadany w dniu 20 kwietnia 2004 roku oraz symbol
REGON: 270217865 nadany w dniu 1 wrzes$nia 2010 roku.

Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej PBG S.A. Ponadto Spétka jest jednostka dominujaca
Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
oraz wykaz spélek, w ktoérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale
lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki zostaly zamieszczone w nocie
47 dodatkowych not objasniajacych (.informacja dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

* produkcja wytwornic pary z wylaczeniem kottléw do centralnego ogrzewania goraca woda,
e naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

e instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

o produkcja konstrukeji metalowych i ich czedci,

 pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
* produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,
 produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikéw metalowych,

e obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

o obrébka metali i naktadanie powlok na metale,

o produkcja maszyn do obrébki metalu.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 139.200 tysiecy ztotych.
Kapital wlasny Spotki na ten dziefi wynosit 390.453 tysiecy zlotych.

Zgodnie z tredcig protokotu z Walnego Zgromadzenia z dnia 14 lutego 2012 roku struktura
wlasnosci kapitalu podstawowego Spoiki byta nastepujaca:

Wartosc¢ Udziat
Ilod¢ akcji  Ilo$¢ gloséw  nominalna w kapitale
akcji podstawowym

PBG S.A. i podmioty powigzane 45.936.000 45.936.000 91.872.000 66,00%
Pozostali 23.664.000 23.664.000 47.328.000 34,00%
Razem 69.600.000 69.600.000  139.200.000 100,00%
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Zgodnie z informacja otrzymana od Spotki w okresie sprawozdawczym miato miejsce
przeniesienie wilasnosci akcji Spotki RAFAKO S.A. na rzecz Spotki PBG S.A., ktérej udziat
w kapitale podstawowym jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosil 66,00%.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii kapital podstawowy
Spotki nie zmienit sie.

W sklad Zarzadu Spétki na dziefi 30 kwietnia 2012 roku wchodzili:

Wiestaw Rozacki - Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Bozena Kawalko - Wiceprezes Zarzadu
Jaroslaw Dusito - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Karwacki - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

e Dnia 7 marca 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostal powolany Pan Macicj
Kaczorowski.

* Dnia 9 maja 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostat powolany Pan Piotr
Wawrzynowicz.

e Dnia 21 listopada 2011 roku Pan Piotr Wawrzynowicz zrezygnowal z wykonywana
czynnosci Wiceprezesa Zarzadu.

» Dnia 25 listopada 2011 roku ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu zostal odwolany Pan
Maciej Kaczorowski.

e Dnia 25 listopada 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostata powolana Pani
Bozena Kawalko.

e Dnia 25 listopada 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostal powotany Pan
Jarostaw Dusito.

e Dnia 25 listopada 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostal powotany Pan
Dariusz Karwacki.
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2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 23 lutego 2005 roku Walne Zgromadzenie podjelo decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego  Spotki zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 8 lipca 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 sierpnia 2011 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajgcych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawic naszego badania, z data 30 kwietnia 2012 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen z obja$nieniami o nastepujacej tresci:

,-Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku RAFAKO S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa
33, obejmujacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych i sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).
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2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak rdwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowogci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad
Spoiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spelialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym  sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo roéwniez ocene
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci
iznaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Spélki, jak i ogdlnej prezentacji
zalgczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dzialajacego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktory z datg 21 marca 2011 roku wydat opini¢
bez zastrzezen o tym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanic finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spoltki na dzien
31 grudnia 2011 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

 jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami

prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spolki.
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6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a) Jak opisano szerzej w nocie 45.3 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
sprawozdania finansowego, w zwiazku z realizacja jednego z kontraktéw, Spotka jest
strong sporu obejmujacego naleznos¢ z tytulu realizacji platnosci gwarancji oraz
naleznosci handlowe na faczna kwote okolo 153 milionéw zlotych. Na dzien
sporzadzenia zalaczonego sprawozdania finansowego, finalny rezultat sporu, majacy
wplyw na realizacj¢ wyzej opisanych naleznosci, nie jest znany.

b) Jak opisano szerzej w nocie 29 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego
sprawozdania finansowego, na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka zalezna
Energomontaz-Poludnie S.A. posiada zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych
poreczen w stosunku do zobowigzan finansowych jednostek Grupy PBG S.A. W wyzej
powolanej nocie Zarzad Spotki zaprezentowal, iz kontynuacja dziatalnosci jednostki
zaleznej oraz, w konsekwencji, realizacja aktywa w postaci inwestycji w jednostke
zalezna, uzalezniona jest od powodzenia dzialan podjetych przez PBG S.A.
zmierzajacych do zabezpieczenia zewnetrznych zrodel finansowania Grupy PBG S.A.

7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci®) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259,
z pdzn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzili§my w okresie od dnia 2 listopada
2011 roku do dnia 30 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 2 listopada
2011 roku do dnia 10 listopada 2011 roku, od dnia 13 lutego 2012 roku do dnia 24 lutego
2012 roku od dnia 2 kwietnia 2012 roku do dnia 4 kwietnia 2012 roku.

2.2 Os$wiadezenia otrzymane i dostgpno$é danych

Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$¢ i jasno$é sprawozdania

finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania

zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz od$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane

finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych

wyjasniefi. OtrzymaliSmy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 kwietnia 2012 roku

Zarzadu Spoiki o:

» kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily
po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzgq Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo
zbadane przez Anng Zurek, kluczowego bieglego rewidenta nr 9954, dziatajacego w imieniu
DORADCA Zespol Doradcoéw Finansowo-Ksiggowych sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie,
Al J. Pilsudskiego la, nr ewidencyjny 232. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2010 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
wdniu 31 maja 2011 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, Ze zysk netto
za rok 2010 zostanie podzielony w nastepujacy sposob:

dywidendy dla akcjonariuszy 39.672.000,00
kapital zapasowy 511.686,51

40.183.686,51

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofnczony dnia 31 grudnia 2010 roku
wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki
zostaly ztozone w dniu 9 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku
oraz sprawozdanie z przepltywow pienigznych i sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opiniq bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 24 pazdziernika 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1983.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2011 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoniczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia
31 grudnia 2011 roku. Wskazniki za 2009 rok zostaly wyliczone w oparciu o dane
poréwnawcze zamieszczone w sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2010 roku zbadanym przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego , ktére nie zostaly przeksztalcone do poréwnywalnosci.

2011 2010 2009

suma bilansowa 1.000.596 906.913 760.774
kapital wlasny 390.453 375.076 355.699
wynik finansowy netto 54.845 44.591 35.654
rentownos$¢ majatku (%) 5,5% 4,9% 4,7%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 14,6% 12,7% 10,8%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 5,3% 4.2% 3.9%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy
plynnosé — wskaznik plynnosci 1 1,1 1,4 1.4
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik pltynnosei ITI 0,3 0,3 0,2
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe

szybkos$¢ obrotu naleznos$ci 65 dni 72 dni 62 dni

naleznodci z tytutu dostaw i ushug x 365 dni

przychody ze sprzedazy
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2011 2010 2009

okres splaty zobowigzan 76 dni 68 dni 51 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
x 365 dni

koszt sprzedanych produktow i materiatow

szybkos¢ obrotu zapasow 11 dni 10 dni 10 dni

zapasy X 365 dni

koszt sprzedanych produktéw i materiatow

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 42.7% 45,1% 49,5%

(kapitat whasny + zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 61,0% 58,7% 53,3%

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:

$rednioroczny 4.3% 2.6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3.5%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku zwigkszyl sie w 2011 roku w pordéwnaniu do lat
2009 - 2010;

wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego zwigkszyt si¢ w 2011 roku w poréwnaniu do lat
2009 - 2010;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy zwigkszyt si¢ w 2011 roku w poréwnaniu do lat
2009 - 2010;

wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2011 roku byl nizszy w poréwnaniu do wartosci
wskaznika na dzief 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku;

wskaznik plynnosci III na dzien 31 grudnia 2011 roku ksztaltowat si¢ na podobnym
poziomie w poréwnaniu do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz byt
wyzszy w porownaniu do warto$ci wskaznika na dzien 31 grudnia 2009 roku;

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci zmnigjszyt sic w 2011 roku w poréwnaniu
do 2010 roku oraz zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do 2009 roku;

wskaznik okresu splaty zobowiazan zwigkszyl sic w 2011 roku w poréwnaniu do lat
2009 -2010;

wskaznik szybkosci obrotu zapasow zwigkszyl sie w 2011 roku w poréwnaniu do lat
2009 - 2010;
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» wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzied 31 grudnia 2011 roku byt nizszy
w poréwnaniu do warto$ci wskaznika na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2009 roku;

» wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami na dzien 31 grudnia 2011 roku byl wyzszy
w poréwnaniu do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2009 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Spodtka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki wskazal, ze sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spoétke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego BAAN
w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pozn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidfowosci ksiag

rachunkowych, ktore moglyby mieé¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,

a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

o zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

¢ powiazania zapisdéw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksicgowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik
dzialalnoS$ci Spotki

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spolki, kapitatéw wilasnych Spoétki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte objasnienie dotyczace faktu, iz w zwigzku
z realizacjq jednego z kontraktow, Spotka jest strona sporu obejmujacego naleznosé z tytutu
realizacji platnosci gwarancji oraz naleznosci handlowe na faczng kwote okoto 153 milionow
zlotych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, finalny rezultat sporu, majacy
wplyw na realizacje wyzej opisanych naleznosci, nie jest znany.

Dodatkowo opinii biegtego rewidenta zostalo zawarte objasnienie dotyczace faktu, iz
Jjednostka zalezna Energomontaz-Potudnie S.A. posiada zobowiazania warunkowe z tytutu
udzielonych porgczefi w stosunku do zobowiazai finansowych jednostek Grupy PBG S.A.
W w nocie 29 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego Zarzad Spoltki
zaprezentowal, iz kontynuacja dziatalnosci jednostki zaleznej oraz, w konsekwencji, realizacja
aktywa w postaci inwestycji w jednostke zalezng, uzalezniona jest od powodzenia dzialan
podjetych przez PBG S.A. zmierzajacych do =zabezpieczenia zewnetrznych zrodet
finansowania Grupy PBG S.A.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazaf zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2011 roku.
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3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku  sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach  zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej, ktére  zostaly
zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

5. Zgodno$é z prawem

Uzyskalis$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spolki, iz w roku sprawozdawczym
nic zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.
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