Stanowisko organu zarzadzajacego GK RAFAKO wraz z opinig organu nadzorujacego odnoszace sie
do odstgpienia od sformutowania wniosku o przegladanym skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego

W dniu 26 wrzesnia 2024 roku Zarzad Spétki Dominujacej ztozyt do Sgdu Rejonowego w Gliwicach -
XIl Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtos$ci Spétki Dominujgcej. W zwigzku z tym Zarzad
Spotki Dominujgcej podjat decyzje o sporzadzeniu srdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Spétke Dominujaca,
o czym poinformowat w nocie 2 tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wskazujgc zarazem okolicznosci uniemozliwiajgce przyjecie zatozenia o kontynuacji
dziatalnosci przez Spétke Dominujaca:

1. proces oddtuzenia Spdétki Dominujgcej poprzez konwersje obligacji zamiennych
i wierzytelnos$ci uktadowych na akcje oraz pozyskanie inwestora strategicznego dla Spdtki
Dominujacej lub poprzez realizacje innego alternatywnego scenariusza restrukturyzacji
pozwalajgcego na adekwatne oddtuzenie Spdtki Dominujgcej nie zostat zakonczony
powodzeniem do daty ztozenia przez Spétke Dominujacg wniosku o ogtoszenie upadtosci,

2. zachowanie ptynnosci finansowej Spotki Dominujgcej oraz zapewnienie nowych Zrddet
finansowania umozliwiajgcych Spdtce Dominujacej pozyskanie i realizacje nowych
kontraktéw stato sie niemozliwe z uwagi na okolicznosci dotyczace realizowanej przez Spotke
Dominujgcg umowy na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w
JSW KOKS S.A. pomiedzy Spotkg Dominujgcg i JSW KOKS S.A.,

3. terminowa realizacja uktadu z wierzycielami Spdétki Dominujacej stata sie niemozliwa z uwagi
na brak zdolnosci finansowej Spétki Dominujgcej do obstugi zobowigzan uktadowych,

4. brak mozliwosci rozliczenia umow, ktérych realizacja zostata przerwana w harmonogramie
czasowym umozliwiajgcym zachowanie przez Spétke Dominujaca ptynnosci finansowej,

5. brak mozliwosci renegocjacji warunkdw umoéw zawartych z klientami Spétki Dominujacej
w harmonogramie czasowym umozliwiajgcym zachowanie przez Spétke Dominujaca
ptynnosci finansowej, oraz

6. brak mozliwosci odbudowy portfela zamoéwien.

W notach 11.5, 11.6, 11.10 skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty ujawnione wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania w kwocie 105,6 milionéw ztotych. W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci
dalszej kontynuacji dziatalnosci, Spdtka Dominujgca zaprzestata okreslania utraty wartosci aktywoéw
trwatych na podstawie testu na utrate wartosci. Zarzad Spotki Dominujacej zleci dokonanie wycen
majatku Spoétki Dominujacej przez rzeczoznawce, ktéra stanie sie podstawg do okreslenia mozliwych
do uzyskania cen sprzedazy netto przy uwzglednieniu braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Spétke Dominujaca, co do dnia wydania niniejszego raportu nie nastgpito. W zwigzku z powyzszym
Audytor nie mdgt sie odnies¢ do poprawnosci wyceny tych pozycji bilansowych.

W nocie 11.13 skréconego s$rdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
ujawnione zapasy w kwocie 2,5 milionéw ztotych. Na dzier wydania niniejszego raportu Zarzad Spotki
Dominujacej nie zakonczyt weryfikacji wartosci zapasow. Audytor nie uzyskat wystarczajgcych
dowoddw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze zapasy sg wycenione w prawidtowe] wartosci.

W nocie 10 skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
Dominujacej zaprezentowat wyniki wyceny aktywdéw i zobowigzan z tytutu umoéw z klientami.
W zwigzku ze zmiang zatozen odnosnie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Spoétka
Dominujaca dokona weryfikacji ujecia aktywoéw, zobowigzan oraz przychoddéw i kosztéw z tytutu
umow w zaleznosci od decyzji dotyczacych dalszego kontynuowania realizowanych uméw, co nie
nastgpito do dnia wydania niniejszego raportu. W zwigzku z powyzszym Audytor nie mogt sie odniesé
do poprawnosci wyceny tych pozycji bilansowych.



Do dnia zakonczenia przegladu Zarzad Spétki Dominujacej nie zakonczyt identyfikowania oraz
szacowania rezerw mogacych wyniknac¢ ze ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i tym samym nie
zostaty one uwzglednione w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, ktére podlegato
przeglgdowi.

W dniu 13 pazdziernika 2023 roku zostata podpisana ugoda w zwigzku z kontraktem Budowa
Muzeum ,,Pamiec i Tozsamos¢” w Toruniu (Zamawiajacy). Istotne postanowienia ugody obejmowaty
waloryzacje ceny ofertowej umowy w kwocie 11,3 min ztotych netto, zrzeczenie sie wzajemnych
roszczen, m.in. zrzeczenie sie przez Zamawiajgcego ewentualnych roszczen z tytutu kar umownych
za nieterminowa realizacje kontraktu istniejgcych na dzien zawarcia ugody. W dniu 13 pazdziernika
2023 roku strony podpisaty protokét odbioru koncowego inwestycji. W dniu 20 grudnia 2023 roku
Spotka Dominujgca otrzymata od Zamawiajgcego odstgpienie od umowy i ugody, a w dniu 17 stycznia
2024 roku od umowy oraz ugody w odniesieniu do prac dotychczas niezrealizowanych odstgpita
Spétka Dominujgca. Ze wzgledu na wielowatkowosé i skomplikowanie sytuacji prawnej niepewnos¢
zwigzana z mozliwymi skutkami obydwu odstgpien iich wptywem na skrécone S$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest znaczaca.

W dniu 26 wrzesnia 2024 roku Sad ustanowit Tymczasowego Nadzorce Sgdowego dla spétki zaleznej
RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. Do dnia wydania niniejszego raportu Audytor nie uzyskat podpisanego
pakietu konsolidacyjnego na dzien 30 czerwca 2024 roku, zawierajgcego dane tej spotki zaleznej
wtaczone do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczenia kierownika jednostki zaleznej potwierdzajacego jego odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie
i kompletnos$¢ pakietu konsolidacyjnego zgodnie z majgcymi zastosowanie ramowymi zatozeniami
sprawozdawczosci finansowej. Audytor nie byt réwniez w stanie przeprowadzi¢ weryfikacji zdarzen
do dniu bilansowym w odniesieniu do tej spotki zaleznej.

Wobec istnienia opisanych w Uzasadnieniu odstgpienia od sformutowania wniosku wielu istotnych
niepewnosci znaczacych dla skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci oraz ze wzgledu na ich wzajemne oddziatywanie, Audytor nie byt w stanie na podstawie
przeprowadzonego przegladu wyrazi¢ wniosku, czy nie zwrécito jego uwagi cokolwiek, co kazatoby
mu sadzi¢, ze zataczone skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zarzad Spotki Dominujgcej podtrzymuje, ze z uwagi na niekorzystny rozwdéj wydarzen oraz dynamike
procesdw nie byt w stanie w czasie jaki dzielit moment zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
Spétki Dominujacej a publikacjg $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonaé wszelkich wycen i szacunkdéw, jakich decyzja ta wymaga. W $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wszelkie mozliwe do wyceny
i oszacowania skutki tej decyzji oraz ujawniono wszelkie okolicznosci nieuwzglednienia danych,
ktorych wycena lub proces szacowania na moment publikacji $rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat zakoriczony.

Opinia organu nadzorujacego

Rada Nadzorcza Spdtki Dominujgcej zapoznata sie réwniez z uzasadnieniem decyzji biegtego
rewidenta o odstgpieniu od sformutowania wniosku wobec Sprawozdania.

Rada Nadzorcza identyfikuje i zauwaza okolicznosci wskazane przez Audytora do dnia sporzadzenia
raportu, ktére wplynety na przyjecie zatozenia o braku kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
Dominujacg oraz braku uwzglednienia w prezentowanym sprawozdaniu wptywu brakujgcych wycen
i szacunkow, jakie powinno zawieraé to sprawozdanie.
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umow w zaleznosci od decyzji dotyczacych dalszego kontynuowania realizowanych uméw, co nie
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Muzeum ,Pamiec i Tozsamos$¢” w Toruniu (Zamawiajacy). Istotne postanowienia ugody obejmowaty
waloryzacje ceny ofertowej umowy w kwocie 11,3 min ztotych netto, zrzeczenie sie wzajemnych
roszczen, m.in. zrzeczenie sie przez Zamawiajgcego ewentualnych roszczen z tytutu kar umownych
za nieterminowa realizacje kontraktu istniejacych na dziern zawarcia ugody. W dniu 13 paZdziernika
2023 roku strony podpisaty protokét odbioru koncowego inwestycji. W dniu 20 grudnia 2023 roku
Spétka Dominujgca otrzymata od Zamawiajgcego odstgpienie od umowy i ugody, a w dniu 17 stycznia
2024 roku od umowy oraz ugody w odniesieniu do prac dotychczas niezrealizowanych odstgpita
Spétka Dominujgca. Ze wzgledu na wielowatkowosé i skomplikowanie sytuacji prawnej niepewnos¢
zwigzana z mozliwymi skutkami obydwu odstgpien iich wptywem na skrécone S$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest znaczaca.



W dniu 26 wrzesnia 2024 roku Sad ustanowit Tymczasowego Nadzorce Sgdowego dla spotki zaleznej
RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. Do dnia wydania niniejszego raportu Audytor nie uzyskat podpisanego
pakietu konsolidacyjnego na dzien 30 czerwca 2024 roku, zawierajgcego dane tej spotki zaleznej
witaczone do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczenia kierownika jednostki zaleznej potwierdzajacego jego odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie
i kompletnos$¢ pakietu konsolidacyjnego zgodnie z majgcymi zastosowanie ramowymi zatozeniami
sprawozdawczosci finansowej. Audytor nie byt réwniez w stanie przeprowadzi¢ weryfikacji zdarzen
do dniu bilansowym w odniesieniu do tej spotki zaleznej.

Rada Nadzorcza przyjmuje do wiadomosci ocene Audytora, zgodnie z ktdrg ze wzgledu na istnienie
opisanych w Uzasadnieniu odstgpienia od sformutowania wniosku wielu istotnych niepewnosci
znaczacych dla skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz ze wzgledu na ich wzajemne oddziatywanie, nie byt w stanie na podstawie przeprowadzonego
przeglagdu sformutowaé wniosku z przegladu jednostkowego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024
roku. Rada Nadzorcza w swietle zaistniatych okolicznosci, biorgc pod uwage stanowisko Zarzadu,
ktdry zwrécit uwage na zbyt krotki czas pomiedzy ztozeniem wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki
Dominujacej a terminem publikacji skroconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, akceptuje zatozenia przyjete w trakcie sporzgdzania przedmiotowego sprawozdania
finansowego, z zastrzezeniem wykonania przez Zarzad jednostki dominujgcej niezbednych procedur
wymaganych dla uwzglednienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkich skutkéw
zfozenia przez jednostke dominujgcq wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz ujecie ich wptywu
na wartosci prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



