Stanowisko organu zarzadzajacego GK RAFAKO wraz z opinig organu nadzorujacego odnoszace sie
do odstgpienia od sformutowania wniosku o przegladanym skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego

Sytuacja Grupy Kapitatowej RAFAKO w swietle stanowiska Zarzadu Spétki Dominujacej oraz
wszystkich wyjasnien zawartych w Skréconym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym obarczona jest szeregiem niepewnosci oraz ryzyk.

Zarzad RAFAKO S.A. (Spétka Dominujgca), biorgc pod uwage podejmowane dziatania zwigzane
z prowadzonym procesem inwestorskim oraz trwajgcymi rozmowami i negocjacjami z klientami oraz
podwykonawcami podjat decyzje o sporzadzeniu skrdconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci,
obejmujace]j okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy po dniu bilansowym.

W dniu 25 lipca 2023 roku Zarzad Spotki Dominujgcej otrzymat informacje o przyjeciu przez PBG S.A.
w restrukturyzacji w likwidacji (PBG) oferty nowego inwestora (Oferta), tj. PG Energy Capital
Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Inwestor). W tym samym dniu Zarzagd RAFAKO podjat
decyzje o przyjeciu oferty oraz przystgpieniu do realizacji transakcji, ktérej celem jest m.in. nabycie
przez Inwestora od PBG wszystkich posiadanych akcji RAFAKO. Zgodnie z podpisang w dniu
25 sierpnia 2023 roku wstepng umowg inwestycyjng intencjg byto zamkniecie transakcji
inwestorskiej w terminie do 30 wrzesnia 2023 roku, jednak nie pdziniej niz w terminie
do 30 pazdziernika 2023 roku.

W ocenie Zarzadu Spoétki Dominujgcej proces pozyskiwania nowego Inwestora przesunie sie o kilka
dodatkowych miesiecy w stosunku o zaktadanego wczesniej terminu dokapitalizowania Spoétki
Dominujacej. Sytuacja finansowa Grupy wymaga uzyskania dodatkowego finansowania
pomostowego, majgcego na celu zapewnienie biezgcej ptynnosci Grupy, pozwalajacego
na terminowa sptate wymagalnych zobowigzan Grupy, w szczegdlnosci zobowigzan wynikajgcych
z uktadu realizowanego przez Spotke Dominujacg, w okresie wymaganym dla spetnienia warunkéw
zawieszajacych wskazanych w Ofercie oraz zakonczenia Transakcji Inwestorskiej. Brak dodatkowego
finansowania i zakoriczenia z sukcesem dziatan zwigzanych pozyskaniem inwestora istotnie zagrozi
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie z dniem 17 sierpnia 2021 roku postanowienia Sgdu Rejonowego
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Spoétke Dominujacg z jej wierzycielami
w ramach postepowania restrukturyzacyjnego, Spétka Dominujgca przystapita do wykonania tego
uktadu, regulujgc zobowigzania z niego wynikajgce, w tym dokonata wszystkich wymagalnych do tej
pory pfatnosci rat uktadowych z ewentualnymi odstepstwami na bazie bilateralnych uzgodnien
z poszczegdlnymi wierzycielami. Biorgc pod uwage aktualng sytuacje finansowg Spétki Dominujacej,
mozliwo$¢ dalszego i terminowego wykonania przez nig uktadu zalezna jest od jej mozliwosci
ptynnosciowych oraz powodzenia procesu inwestorskiego.

Istotng kwestig dla zatozenia kontynuacji dziatania przez Grupe jest zawarcie ugody z Muzeum
"Pamiec i Tozsamos¢" im. sw. Jana Pawta Il rozliczajgcego kontrakt na Budowe siedziby Muzeum
»Pamiec i Tozsamos¢” w Toruniu. Przedmiotem ugody sg uzgodnienia terminowe oraz zwiekszenie
wartosci kontraktu z tytutu waloryzacji Ceny Ofertowej wynikajgcej z nadzwyczajnego wzrostu cen
czynnikdéw produkcji budowlanej na rynku oraz kosztéw posrednich kontraktu. Ugoda do dnia
raportowania nie zostata sformalizowana. Potencjalna kara wynikajgca z braku podpisania ugody
na dzien bilansowy wynosi 35,5 miliona zt. Kwota ta nie zostata ujeta w skroconym s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Trwajg takze mediacje przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej
Polskiej z JSW KOKS S.A. dotyczace budowy bloku energetycznego w Koksowni Radlin. Celem rozméw



jest ustalenie koricowych termindw realizacji oraz zwiekszenie wartosci kontraktu z tytutu m.in. prac
dodatkowych.

Dodatkowo Zarzad Spétki Dominujgcej prowadzi negocjacje i uzgodnienia aneksu na projekcie
budowy dwéch blokéw energetycznych na wyspie Lombok. Negocjacje dotyczg zmiany terminéw
realizacji, ktére beda uwzgledniaty wptyw pandemii Covid 19 na harmonogram projektu.

W dniu 20 wrzesnia 2023 roku Spdétka Dominujgca zawarfa z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy
kredytowe] przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 31 pazdziernika 2023 roku. Aneks nie
zapewnia finansowania potencjalnych nowych kontraktéow. Brak mozliwosci uzyskania zabezpieczen
kontraktowych ze strony sektora finansowego w znaczgcy sposéb utrudnia pozyskiwanie nowych
zlecen. Dodatkowo, w celu pokrycia istotnych kosztéw zwigzanych z procesem restrukturyzacji i
transformacji Spétka Dominujgca uzyskata przed koricem 2022 roku od Agencji Rozwoju Przemystu
S.A. pomoc na restrukturyzacje w wysokosci 100 milionéw ztotych w formie objecia obligacji Spotki
Dominujacej. Zarzad Spétki Dominujgcej prowadzi rozmowy majace na celu konwersje tego
zobowigzania na akcje Spotki Dominujacej.

W dniu 10 lutego 2023 roku spétka zalezna EO03B7 Sp. z o0.0. w restrukturyzacji ztozyta wniosek o
otwarcie postepowania uktadowego wraz z wnioskiem o zabezpieczenie majatku. Decyzjg Sadu
Rejonowego w Gliwicach z dnia 22 maja 2023 roku zostato otworzone postepowanie uktadowe oraz
zostat wyznaczony nadzorca sgdowy.

W aktywach Spotki Dominujgcej ujete zostaty udziaty w spétce KIC InnoEnergy SE w cenie zakupu.
Polityka rachunkowosci Spétki Dominujgcej wskazuje na wycene tych udziatéw w wartosci godziwej.
Opierajac sie na przeprowadzanej po dniu bilansowym emisji nowych udziatéw tej spotki, Zarzad
Spoétki rozpoczat analize mozliwosci ustalenia wartosci godziwej udziatow w tej spdtce, uwzgledniajac
W niej wszystkie ograniczenia, w tym prawne, zwigzane z mozliwoscig ich zbycia. Wycena udziatéw
w ocenie Zarzgdu bedzie miata pozytywny wptyw na wartosé kapitatéw Spoétki.

Zarzad Spoétki Dominujgcej przedstawit w notach 5.2. i 10.7. do skréconego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego swoje szacunki dotyczace wynikow testu na utrate
warto$ci majatku trwatego Spétki Dominujacej. Test ten zostat przeprowadzony w oparciu o plany
finansowe przygotowane przez Zarzad Spotki Dominujacej. Realizacja plandw jest zalezna od zdarzen
przysztych opisanych powyzej i w konsekwencji jest obarczona wieloma istotnymi niepewnosciami.



Opinia organu nadzorujacego

Rada Nadzorcza identyfikuje i zauwaza zagrozenia wskazane przez Audytora do dnia sporzadzenia
raportu, ktére na biezgco byty analizowane w ramach sprawowania nadzoru ze wskazywaniem
wytycznych, ktére miaty mitygowac identyfikowane zagrozenia tj.:

1.

Spétka Dominujgca do dnia sporzadzenia opinii nie zawarta ugody z Muzeum "Pamieé
i Tozsamos$¢" im. sSw. Jana Pawta Il rozliczajgcego kontrakt na Budowe siedziby Muzeum
,Pamie¢ i Tozsamos¢” w Toruniu. Przedmiotem ugody s uzgodnienia terminowe oraz
zwiekszenie wartosci kontraktu z tytutu waloryzacji Ceny Ofertowej wynikajgcej
z nadzwyczajnego wzrostu cen czynnikdéw produkcji budowlanej na rynku oraz kosztéow
posrednich kontraktu. Potencjalna kara wynikajgca z braku podpisania ugody na dzien
bilansowy wynosi 35,5 milionéw zt. Kwota ta nie zostata ujeta w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

Nie zostaty zakoriczone mediacje przed Sgdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej z JSW KOKS S.A. dotyczace budowy bloku energetycznego
w Koksowni Radlin. Celem rozmdéw jest ustalenie koAcowych terminéw realizacji oraz
zwiekszenie wartosci kontraktu z tytutu m.in. prac dodatkowych;

Spétka Dominujgca wymaga uzyskania dodatkowego finansowania pomostowego, majgcego
na celu zapewnienie biezgcej ptynnosci Grupy Kapitatowej, pozwalajacego na terminowg
sptate wymagalnych zobowigzan Grupy, co spowodowane jest gtéwnie przedtuzajgcym sie
procesem inwestorskim Spétki Dominujacej;

Spétka ma trudnosci w zakresie uzyskania niezbednego finansowania dla nowych
przedsiewzie¢, co uniemozliwia lub dalece ogranicza udziat w procesach ofertowania;

Proces pozyskiwania inwestora strategicznego dla Spétki, do dnia sporzadzenia raportu
z przegladu nie zakonczyt sie pomysinie.

Rada Nadzorcza przyjmuje do wiadomosci ocene Audytora, zgodnie z ktérg ze wzgledu na charakter
zagrozen nie moégt w Swietle obowigzujgcych przepiséw sformutowaé wniosku z przegladu
jednostkowego $Srédrocznego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 roku, niemniej Rada Nadzorcza w Swietle stanowiska Zarzadu oraz stopnia
zaawansowania prac w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Spoétki, a takze majac na uwadze m. in.:

1.

Uprawomocnienie sie postanowienia Sgdu Rejonowego w Gliwicach XIl Wydziat Gospodarczy
wydanego w dniu 13 stycznia 2021 roku w sprawie o sygn. akt XIl GRz 5/20 w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu zawartego w postepowaniu restrukturyzacyjnym Spétki Dominujacej,
ktérego data (uprawomocnienia) zostata okreslona przez wtasciwy Sad na dzien 17 sierpnia
2021 roku oraz terminowe realizowanie jego postanowien przez Spdtke Dominujaca,
Uzyskanie pomocy publicznej od Agencji Restrukturyzacji Przemystu S.A. z siedzibg
w Warszawie na restrukturyzacje w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 16 lipca 2020 roku
o udzielaniu pomocy publicznej w celu ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcéow
poprzez emisje obligacji w grudniu 2022 roku,

Podejmowane przez Zarzad Spoétki Dominujgcej dziatania majace na celu zawarcie
porozumien z kluczowymi kontrahentami Grupy, w tym zawarcie ugody z Operatorem
Gazociggow Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A., ugody z TAURON Wytwarzanie S.A. oraz ugody z
UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE,

Konsekwentng realizacje warunkéw zawieszajgcych wskazanych w Ofercie majacag na celu
doprowadzenie do zamkniecia Transakcji Inwestorskiej. Zgodnie z podpisang w dniu
25 sierpnia 2023 roku wstepng umowag inwestycyjng intencjg byto zamkniecie transakcji
inwestorskiej w terminie do 30 wrzednia 2023 roku, jednak nie pdiniej niz w terminie
do 30 pazdziernika 2023 roku,

zdajgc sobie jednoczesnie sprawe z zagrozen, wyraza pozytywng opinie co do podejmowanych
dziatan Zarzadu Spotki Dominujgcej. Podejmowane dziatania zgodnie ze stanowiskiem Zarzgdu
pozwalajg przyjac, ze Grupa bedzie w dalszym ciggu kontynuowata dziatalnos¢.



