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Dla Akcjonariuszy RAFAKO Spétka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest RAFAKO Spétka Akcyjna (Spétka
Dominujgca) z siedzibg w Raciborzu, przy ulicy Lgkowej 33, na ktdre sktada sie skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 roku, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30
czerwca 2023 roku oraz wybrane informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujgce;.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku, z pdzniejszymi zmianami. Przeglad srédrocznych informacji
finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma
znaczaco wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Uzasadnienie odstgpienia od sformutowania wniosku

W nocie 2 dodatkowych not objasniajgcych do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dziehn 30 czerwca 2023 roku Zarzad Spotki Dominujgcej poinformowat, ze
skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, mimo ze Zarzad Spétki Dominujgcej dostrzega istotne zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci bedgce wynikiem szeregu niepewnoéci. Kluczowe dla oceny kontynuacji dziatania
Grupy sa:

¢ finalizacja procesu inwestorskiego dotyczgcego Spotki Dominujace;j,

e zachowanie ptynnosci finansowej Spétki Dominujgcej,

e realizacja uktadu z wierzycielami Spétki Dominujgcej,

e realizacja zawartych umoéw z klientami Spétki Dominujgcej oraz rozliczenie umow, ktorych realizacja
zostata przerwana na skutek wypowiedzenia/ztozenia o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy przez
strony kontraktu,

e zapewnienie nowych zrodet finansowania umozliwiajgcych Grupie pozyskanie nowych kontraktow.

Zarzad Spoétki Dominujgcej, biorac pod uwage podejmowane dziatania zwigzane z prowadzonymi negocjacjami
z inwestorami oraz podwykonawcami podjat decyzje o sporzadzeniu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy po dniu bilansowym.

W dniu 25 lipca 2023 roku Zarzad Spoétki Dominujacej otrzymat informacje o przyjeciu przez PBG S.A

w restrukturyzacji w likwidacji (PBG) oferty nowego inwestora, tj. PG Energy Capital Management sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie. W tym samym dniu Zarzad Spétki Dominujgcej podjat decyzje o przyjeciu oferty oraz
przystapieniu do realizacji transakcji, na mocy ktoérej Inwestor odkupi od PBG wszystkie posiadane akcje Spotki
Dominujgcej. Zgodnie z podpisang w dniu 25 sierpnia 2023 roku wstepng umowg inwestycyjng intencjg jest
zamkniecie transakcji inwestorskiej w terminie do 30 wrzesnia 2023 roku, jednak nie pdzniej niz w terminie do
30 pazdziernika 2023 roku. Zdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej, kluczowymi czynnikami wplywajgcymi na
przedtuzenie finalizacji procesu inwestorskiego jest spetnienie warunkéw oferty obejmujacych m.in. dokonanie
konwersji zobowigzan Spétki Dominujgcej na jej kapitat, podjecie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
obejmujgcych emisje akcji na rzecz Inwestora i PFR TFI, udostepnienie spétce finansowania przez podmioty

z Grupy PFR.

Zarzad Spétki Dominujgcej poinformowat, ze przedtuzajgcy sie proces pozyskiwania nowego Inwestora dla
Spétki Dominujgcej w ocenie Zarzgdu przesunie sie o kilka dodatkowych miesiecy w stosunku do zaktadanego
wczesniej terminu dokapitalizowania Spétki Dominujgcej. Sytuacja finansowa Grupy wymaga uzyskania
dodatkowego finansowania pomostowego, majgcego na celu zapewnienie biezgcej ptynnosci Grupy,
pozwalajacego na terminowg sptate wymagalnych zobowigzan Grupy, w szczegélnosci zobowigzan
wynikajgcych z uktadu realizowanego przez Spétke Dominujgcg, w okresie wymaganym dla spetnienia
warunkéw zawieszajgcych wskazanych w Ofercie oraz zakonczenia Transakcji Inwestorskiej. Brak
dodatkowego finansowania lub niezakonczenie z sukcesem dziatan zwigzanych pozyskaniem inwestora
istotnie zagrozi mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie z dniem 17 sierpnia 2021 roku postanowienia Sagdu Rejonowego

w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Spétke Dominujgcy z jej wierzycielami w ramach
postepowania restrukturyzacyjnego, Spétka Dominujgca przystapita do wykonania tego ukfadu, regulujgc
zobowigzania z niego wynikajgce, w tym dokonata wszystkich wymagalnych do tej pory ptatnosci rat
uktadowych z ewentualnymi odstepstwami na bazie bilateralnych uzgodnien z poszczegdlnymi wierzycielami.
Zarzad Spotki Dominujgcej poinformowat, ze dalsza realizacja zobowigzan uktadowych zalezna jest od
mozliwosci ptynnosciowych Spétki Dominujgcej oraz powodzenia procesu inwestorskiego.
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Istotng kwestig dla zatozenia kontynuacji dziatania przez Grupe jest zawarcie ugody z Muzeum "Pamie¢

i Tozsamos$¢" im. $w. Jana Pawla Il rozliczajacego kontrakt na Budowe siedziby Muzeum ,Pamiec

i Tozsamos$¢” w Toruniu. Przedmiotem ugody sg uzgodnienia terminowe oraz zwiekszenie wartosci kontraktu
z tytutu waloryzaciji ceny ofertowej wynikajacej z nadzwyczajnego wzrostu cen czynnikéw produkcji budowlanej
na rynku oraz kosztéw posrednich kontraktu. Ugoda do dnia raportowania nie zostata zawarta. Potencjalna
kara wynikajgca z braku podpisania ugody na dzien bilansowy wynosi 35,5 miliona ztotych. Kwota ta nie
zostata ujeta w skréconym srdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spoétki Dominujgcej poinformowat takze o mediacjach prowadzonych przed Sgdem Polubownym przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej z JSW KOKS S.A. dotyczacych budowy bloku
energetycznego w Koksowni Radlin. Celem rozméw jest ustalenie koncowych terminéw realizacji oraz
zwiekszenie wartosci kontraktu z tytutu m.in. prac dodatkowych.

Dodatkowo Zarzad Spoétki Dominujacej prowadzi negocjacje i uzgodnienia aneksu na projekcie budowy dwéch
blokéw energetycznych na wyspie Lombok. Negocjacje dotyczg zmiany terminéw realizacji, ktére beda
uwzgledniaty wptyw pandemii Covid 19 na harmonogram projektu.

W dniu 20 wrzesnia 2023 roku Spétka Dominujgca zawarta z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowy
kredytowej przedtuzajgcy termin sptaty kredytu do dnia 31 pazdziernika 2023 roku. Aneks nie zapewnia
finansowania potencjalnych nowych kontraktéw. Brak mozliwosci uzyskania zabezpieczen kontraktowych ze
strony sektora finansowego w znaczacy sposob utrudnia pozyskiwanie nowych zlecen. Dodatkowo, w celu
pokrycia istotnych kosztow zwigzanych z procesem restrukturyzaciji i transformacji Spétka Dominujaca uzyskata
od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. pomoc na restrukturyzacje w wysokosci 100 milionéw ztotych w formie
objecia obligacji Spotki Dominujgcej. Zarzad Spétki Dominujgcej poinformowat, ze prowadzi rozmowy majace
na celu konwersje tego zobowigzania na akcje Spétki Dominujgcej.

W dniu 10 lutego 2023 roku spétka zalezna E003B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ztozyta wniosek o otwarcie
postepowania uktadowego wraz z wnioskiem o zabezpieczenie majgtku. Decyzjg Sgdu Rejonowego

w Gliwicach z dnia 22 maja 2023 roku zostato otworzone postepowanie uktadowe oraz zostat wyznaczony
nadzorca sgdowy.

W aktywach Spotki Dominujgcej ujete zostaty udziaty w spétce KIC InnoEnergy SE o wartosci bilansowej 1,2
miliona ztotych, wycenione w cenie zakupu. Polityka rachunkowosci Spétki Dominujgcej zaklada wycene takich
udziatow w wartosci godziwej. Opierajac sie na przeprowadzanej po dniu bilansowym emisji nowych udziatéw
tej spotki, Zarzad Spotki Dominujacej rozpoczat analize mozliwosci ustalenia wartosci godziwej udziatow w tej
spétce uwzgledniajgc w niej wszystkie ograniczenia, w tym prawne, zwigzane z mozliwoscig ich zbycia. Ze
wzgledu na fakt, iz wycena ta nie zostata sporzadzona, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ prawidlowosci
wyceny tych udziatéw w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit w notach 4.2. i 10.7. do skréoconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego swoje szacunki dotyczgce wynikéw testu na utrate wartosci majgtku trwatego Spotki
Dominujgce;j. Test ten zostat przeprowadzony w oparciu o plany finansowe przygotowane przez Zarzad Spoiki
Dominujacej. Realizacja plandw jest zalezna od zdarzeh przysztych opisanych powyzej i w konsekwenc;ji jest
obarczona wieloma istotnymi niepewnosciami.
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Odstgpienie od sformutowania wniosku

Wobec istnienia opisanych w Uzasadnieniu odstgpienia od sformutowania wniosku wielu istotnych niepewnosci
znaczacych dla skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz ze
wzgledu na ich wzajemne oddziatywanie, nie byliSmy w stanie na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu wyrazi¢ wniosku, czy nie zwrdcito naszej uwagi cokolwiek, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
skroécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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Jan Letkiewicz

Biegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spotka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, dnia 21 wrzesnia 2023 roku.
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