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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rddrocznego  skroconego — skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujacg jest RAFAKO S.A. (“Spétka™) z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33, obejmujacego
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia
1 stycznia 2012 roku dodnia 30 czerwca 2012 roku, $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, $rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe noty objadniajace (,.$rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za zgodnos¢ srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 347)
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy, z wyjatkiem kwestii, o ktorej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie
do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana
pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Przegladu dokonalismy giownie droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje,
z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Spotki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku zczym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
bylo przedmiotem naszego badania i z data 30 kwietnia 2012 roku wydaliémy opinie bez
zastrzezen z uzupelniajacymi objasnieniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Objasnienia te dotyczyly toczacego sig sporu, obejmujacego naleznos$é z tytutu realizacji platnosci
gwarancji oraz naleznosci handlowe, oraz kwestii kontynuacji dzialalnosci przez jednostke zalezna
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5. Jak opisano szerzej w nocie 24 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien bilansowy, w $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje naleznosci
od jednostek powiazanych, w stosunku do ktérych rozpoczgto postepowanie upadlosciowe
zmozliwoscig zawarcia ukfadu, w lacznej kwocie netto wynoszacej 125 milionéw zlotych.
W trakcie przeprowadzonego przegladu nie otrzymaliSmy wystarczajacej dokumentacji
potwierdzajacej poprawnos¢ wyceny tych nalezno$ci, w zwiazku z tym nie byliémy w stanie ocenié
wplywu powyzszej kwestii na zalaczone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

6. Z wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktorej mowa powyzej w punkcie 5, na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalaczone $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na fakt, iz jak opisano szerzej w nocie
23 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zwiazku z realizacja jednego z kontraktow, Spotka jest strong sporu
obejmujgcego nalezno$¢ z tytutu realizacji platnosci gwarancji oraz naleznosci handlowe na laczna
kwote okolo 185 milionéw zlotych. Na dzien sporzadzenia zalaczonego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, finalny rezultat sporu, majacy wplyw na realizacje
wyzej opisanych naleznosci, nie jest znany.
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