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RAFAKO Spétka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, ustug
i materiatéw

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci badawczej

Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) netto

Nota

10.1

10.2

10.2

10.2

10.2
10.2

10.3

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2023

34945 63 863
(55 068) (69 307)
(20 123) (5 444)
526 1792
(2313) (2892)
(6 004) (6 443)
(30 826) (240 850)
(199) (91)
(58 939) (253 928)
517 580

(18 175) (7 875)
(76 597) (261 223)
(15) (255)

(76 612) (261 478)
(76 612) (261 478)

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2024 31 marca 2023
Nota
Inne catkowite dochody za okres
Pozycje niepodlegajgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody wynikajace z zyskow/(strat) aktuarialnych (80) (1341)
Inne catkowite dochody brutto niepodlegajace przekwalifikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych (80) (1341)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 10.3 15 255
Inne catkowite dochody netto (65) (1 086)
Catkowity dochdd za rok (76 677) (262 564)
Zysk na jedng akcje
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2024 31 marca 2023
Srednia wazona liczba akcji 161 439 818 160 880 445
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 10.24
z dziatalnosci kontynuowane;j (0,47) (1,63)
z dziatalnosci zaniechane;j - -
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 10.24
z dziatalnosci kontynuowanej (0,47) (1,63)

z dziatalnosci zaniechanej —

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé

Strona 4
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RAFAKO Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2024 roku

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Akcje i udziaty

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa z tytutu uméw

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) bez aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

SUMA AKTYWOW

Nota

10.6
10.5
10.5
10.10
10.11
10.12
10.3

10.14

10.17

10.16

10.9

31 marca 2024

31 grudnia 2023

31 marca 2023

96 092 97 535 96 820
2470 2 647 2800
866 1017 1242

40 349 20 462 49 098
75 899 85199 28 902
215676 206 860 178 862
7040 9100 11333
98 660 116 723 186 027
12 357 37143 32716
733 22 -

27 291 54013 60 805
146 081 217 001 290 881
123 123 267

146 204 217 124 291148
361 880 423 984 470010

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2024 roku

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umoéw

Rezerwy krétkoterminowe

Dotacje

Zobowigzania dotyczace aktywodw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

10.20
10.23

15

14
10.10
10.25
10.27

10.3

15
10.10

10.28

10.29

31 marca 2024

31 grudnia 2023

31 marca 2023

1614 1609 1609
1113 - -
(537 467) (460 790) (419 066)
(534 740) (459 181) (417 457)
52021 51163 54 145
91 250 89299 78 360
347 428 307

136 159 146 849 133 963
31948 33027 43123
10 892 10 892 -
322 617 331658 309 898
11413 17 263 5348
377 463 446

494 954 460 348 375 145
49318 54 897 184 364
17 822 18 414 11 682
119 122 584
574003 551507 577 569
896 620 883 165 887 467
361 880 423 984 470 010

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31 marca 2024 31 grudnia 2023 31 marca 2023
Nota
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (76 597) (332917) (261 223)
Korekty o pozycje: 49 107 290 059 224 641
Amortyzacja 1672 6 837 1672
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - - -
Odsetki netto 3299 17 908 3620
Korekty z tytutu (zyskdw)/strat wartosci godziwej - (12 026) -
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 1273 947 (15)
Konwersja wierzytelnosci uktadowych na akcje 1118 - -
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 10.4 (1 824) 59 020 (38 898)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 2 060 5424 3191
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan i rezerw
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 104 24 055 247 656 149 074
Zmiana stanu rezerw 10.4 (1751) (5773) 2030
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu uméw 104 19 207 (29 925) 103 969
Pozostate (2) (9) (2)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (27 490) (42 858) (36 582)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (27 490) (42 858) (36 582)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych 117 455 89
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych 10.4 (158) (6519) (879)
Nabycie aktywdw finansowych (733) (1) -
Sprzedaz aktywow finansowych - 148 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (774) (5917) (790)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (180) (772) (222)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2 000 6 000 -
Sptata zaciggnietych pozyczek/kredytow 10.4 (194) (65) 48
Odsetki zaptacone (84) (567) (296)
Pozostate - - 455
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1542 4596 (15)
Przeptywy pieniezne przed skutkami zmiany kurséw walut (26 722) (44 179) (37 387)
Réznice kursowe netto - - -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $Srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentow (26 722) (44 179) (37 387)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10.16 54013 98 192 98 192
Srodki pieniezne na koniec okresu 10.16 27 291 54 013 60 805
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RAFAKO Spétka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2024 roku

Na 1 stycznia 2024 roku

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podziat wyniku z lat ubiegtych

Konwersja wierzytelnosci na akcje- rejestracja
podwyzszenia kapitatu

Razem zmiany w kapitale wtasnym

Na 31 marca 2024 roku

Na 1 stycznia 2023 roku

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podziat wyniku z lat ubiegtych
Razem zmiany w kapitale wtasnym

Na 31 marca 2023 roku

Kapitat ze sprzedazy
Kapitat akcji powyzej ich Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy wartosci nominalnej Niepokryte straty ogotem
1609 - (460 790) (459 181)
- - (76 612) (76 612)
_ - (65) (5)
_ - (76 677) (76 677)
5 1113 - 1118
5 1113 - (75 559)
1614 1113 (537 467) (534 740)
1609 - (156 502) (154 893)
- - (261 478) (261 478)
- - (1 086) (1 086)
- - (262 564) (262 564)
- - (262 564) (262 564)
1609 - (419 066) (417 457)
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RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Kapitat ze sprzedazy

Kapitat akcji powyzej ich Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny

podstawowy wartosci nominalnej Niepokryte straty ogotem

Na 1 stycznia 2023 roku 1609 - (156 502) (154 893)
Wycena udziatéw w KIC InnoEnergy S.E. - - 36 694 36 694
Na 1 stycznia 2023 rok, po korekcie 1609 - (119 808) (118 199)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej - - (336 300) (336 300)
Inne catkowite dochody - - (4 682) (4 682)
Razem catkowite dochody - - (340 982) (340 982)
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - -
Konwersja wierzytelnosci na akcje - - - -
Obnizenie wartosci kapitatéw zgodnie z uchwatg NZW - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - - -
Na 31 grudnia 2023 roku 1609 - (460 790) (459 181)
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

RAFAKO S.A. ("Spétka") jest spdtka akeyjng z siedzibg w Raciborzu, ul. tagkowa 33, ktérej akcje znajduja sie w publicznym
obrocie. Spdtka zostata utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000034143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdétce nadano numer statystyczny REGON 270217865. Akcje
Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie w Raciborzu przy ul. takowej 33. Siedziba Spoétki jest jednoczesdnie jej podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ w zakresie produkcji wytwornic pary, z wytgczeniem
kottéw do centralnego ogrzewania gorgcg woda (PKD 25.30.Z) oraz dziatalnosci w zakresie inzynierii w obszarze
energetyki i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Spdtka swiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki, dla ktorej oferuje
wtasne rozwigzania technologiczne. Projektuje i produkuje kotty, w tym na parametry nadkrytyczne oraz urzadzenia
ochrony srodowiska, w tym instalacje odsiarczania i odazotowania spalin.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 23 maja 2024 roku.

Spdtka sporzadzita réowniez Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2024 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dnia 23 maja 2024 roku.

2. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2024 roku oraz
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé
Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Spoétki zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
poréownywalne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziert 31 marca 2023 roku oraz sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 2023 rok, pomimo braku takich wymogdéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s3 w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok 2023.

Walutg sprawozdawczg niniejszego Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Aktualna sytuacja finansowa Spétki wskazuje na zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty
zakoniczenia niniejszego skréconego sSrédrocznego sprawozdania finansowego. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na
podejmowane dziatania przez Zarzad Spoétki, majace na celu doprowadzenie do realizacji prowadzonych procesow
zwigzanych przede wszystkim z dokonczeniem restrukturyzacji jej zadtuzenia oraz pozyskaniem inwestora strategicznego
a przez to umozliwienie dalszego funkcjonowania Spoétki.

Zarzad Spétki informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne, to sporzadzone skrdcone
Srédroczne sprawozdanie finansowe musiatoby zawieraé korekty dotyczgce odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i zobowigzan, ktére mogtyby by¢ konieczne, gdyby Spétka nie byta w stanie kontynuowac dziatalnosci w dajacej
sie przewidziec¢ przysztosci.

Ponizej Zarzad Spétki przedstawit okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz
podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Kluczowe niepewnosci majace istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci Spétki to:

1. proces oddtuzenia Spotki poprzez konwersje obligacji zamiennych i wierzytelnosci uktadowych na akcje oraz
pozyskanie inwestora strategicznego dla Spétki,

2. zachowanie ptynnosci finansowej Spoétki oraz zapewnienie nowych Zzrodet finansowania umozliwiajgcych Spotce

pozyskanie i realizacje nowych kontraktow,

realizacja uktadu z wierzycielami Spétki,

4. rozliczenie umoéw, ktdérych realizacja zostata przerwana na skutek wypowiedzenia/ztozenia os$wiadczenia
o odstagpieniu od umowy przez strony kontraktu,

5. renegocjacja warunkow umow zawartych z klientami Spotki oraz

6. odbudowa portfela zamowien.

w

Ad. 1 - Oddtuzenie Spotki oraz pozyskanie inwestora strategicznego

Biorgc pod uwage prowadzone dotychczas procesy inwestorskie i analizujgc przyczyny nie dojscia tych transakcji
do skutku Zarzagd RAFAKO S.A. podjat decyzje o rozdzieleniu procesu inwestorskiego i procesu restrukturyzacji zadtuzenia
Spotki, ktéry dotychczas stanowit jeden z istotnych warunkdéw zawieszajacych realizacje transakcji inwestorskich.
Przeprowadzenie w pierwszym etapie oddtuzenia Spotki poprzez konwersje zobowigzan na kapitat ma umozliwi¢ przede
wszystkim polepszenie struktury bilansu i odciecie istotnego poziomu zadtuzenia, a tym samym koniecznosci
dokonywania jego sptaty przez Spétke. To z kolei pozytywnie wptynie na mozliwos¢ dokonczenia procesu inwestorskiego.
Oddtuzona w znacznej mierze Spétka stanowic¢ bedzie, z punktu widzenia potencjalnego inwestora zdecydowanie bardziej
stabilng i atrakcyjng inwestycje.

W zwigzku z tak przyjetym planem dziatania, Zarzad RAFAKO w okresie listopada i grudnia 2023 roku przeprowadzit
szereg spotkan z kluczowymi akcjonariuszami i interesariuszami Spétki majacych na celu wypracowanie rozwigzania
umozliwiajgcego dokonczenie restrukturyzacji zadtuzenia w pierwszym kroku, ktéry jest niezbedny do zakornczenia
procesu inwestorskiego RAFAKO. W wyniku tych dziatan na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
21 grudnia 2023 roku, a nastepnie w dniu 25 stycznia 2024 roku, podjeto uchwaty, na podstawie ktérych Spdtka moze
przeprowadzi¢ bezwarunkowg konwersje zadtuzenia kierowang do wierzycieli uktadowych RAFAKO i tych nie objetych
uktadem oraz uchwaty przewidujgce emisje warrantdw subskrypcyjnych, do ktérych objecia uprawieni pozostajg
dotychczasowi akcjonariusze, tj. PBG oraz PFR Fundusz Inwestycyjny FIZAN. Zgodnie z zatozeniami w wyniku wykonania
praw z warrantéw przez docelowego inwestora lub inwestoréw Spétka zostanie dokapitalizowana kwotg 50 min ztotych.
Tak przygotowana struktura pod potencjalng transakcje inwestorska ma na celu zapewnienie przysztemu inwestorowi
objecia istotnego udziatu w strukturze akcjonariatu RAFAKO, juz po dokonanych konwersjach zadtuzenia, majacego
zapewni¢ kontrole operacyjng, co jest niezbedne dla podjecia pozytywnej decyzji inwestycyjnej. Nalezy przy tym
zaznaczy¢, ze mozliwos¢ skorzystania z praw z warrantéw subskrypcyjnych jest ograniczona czasowo.

Biorgc pod uwage powyisze, Zarzad Spotki, kontynuuje dziatania zmierzajagce do doprowadzenia konwersji zadtuzenia
na kapitat, zaréwno wsréd wierzycieli prywatnych jak i opartych o kapitat pafstwowy.

Jednym z kluczowych elementdéw restrukturyzacji zadtuzenia jest przeprowadzenie konwersji pomocy publicznej.
Do realizacji tego procesu, w 2023 roku, podjete zostaty niezbedne uchwaty przez Zgromadzenie Akcjonariuszy RAFAKO
majace za przedmiot warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji obligacji zamiennych na akcje
Spotki, ktére majg zostac objete przez Skarb Panstwa w ramach udzielonej Spdétce pomocy publicznej. Aktualnie proces
zwigzany z przeprowadzeniem konwersji pomocy publicznej jest istotnie zaawansowany. Finalizowane s prace nad
zasadami konwersji z odpowiednimi instytucjami publicznymi.

W tym miejscu wskazac nalezy rowniez, ze Spdtka uzyskata ze strony Ministerstwa Aktywdw Panstwowych zapewnienie
wsparcia dla plandw uzdrowienia.

Jednoczesdnie z wyzej prowadzonymi dziataniami, od grudnia 2023 roku Spétka kontynuuje rozmowy z najistotniejszymi
wierzycielami finansowymi (ktérych wierzytelnosci zostaty objete grupa V Uktadu) dotyczace konwersji zadtuzenia, ale
w ramach nowego planu restrukturyzacji kapitatowej. Ostateczne uzgodnienia docelowych warunkdéw restrukturyzacji tej
grupy wierzycieli bedg mogty zostac przeprowadzone po zakoriczeniu prac zwigzanych z konwersjg pomocy publicznej.
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RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Realizacja proponowanych przez Zarzad konwersji przez wierzycieli RAFAKO spowoduje istotng redukcje istniejgcego
zadtuzenia oraz znaczgco wptynie na strukture akcjonariatu RAFAKO. Po zakonczeniu procesu konwersji, w okresie
przejSciowym, tj. do momentu pozyskania inwestora branzowego/strategicznego, role takiego inwestora petni¢ bedzie
Skarb Panstwa (z uwagi na potencjalng wielko$¢ pakietu akcji, ktory bedzie w posiadaniu zaréwno bezposrednio przez
Skarb Panstwa, jak rowniez posrednio, poprzez instytucje kontrolowane przez Skarb Parnstwa). W ocenie Zarzadu Spétki,
tak uksztattowana struktura wtascicielska istotnie zwigkszy szanse na pozyskanie strategicznego inwestora dla Spofki.
W szczegdlnosci Spotka moze stac sie potencjalnie interesujgca inwestycjg dla koncerndw energetycznych z dominujagcym
udziatem Skarbu Panstwa.

Brak zakonczenia z sukcesem dziatan zwigzanych z procesem konwers;ji zadtuzenia istotnie zagrozi mozliwosci pozyskania
nowego inwestora i tym samym kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Ad.2 - Zachowanie ptynnosci finansowej Spotki oraz zapewnienie nowych Zrédet finansowania umozliwiajqcych Spétce
pozyskanie i realizacje nowych kontraktow

W obecnie realizowanym scenariuszu pozyskanie nowego Inwestora dla Spétki przesuwa sie w stosunku do zaktadanego
wczesdniej terminu.

Zarzad Spotki stangt w tych okolicznosciach przed wyzwaniem utrzymania ptynnosci finansowej i podejmuje wszelkie
mozliwe dziatania, by nie dopusci¢ do jej utraty. W katalogu dziatan podejmowanych przez Zarzad w celu utrzymania
biezgcej ptynnosci mieszczg sie w szczegdlnosci:

e zawarcie stosownych porozumien z gtownymi Wierzycielami Spétki odraczajacych terminy ptatnosci
wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci ktdre sg planowane do przeprowadzenia konwersji na kapitat.

e pozyskanie Srodkéw operacyjnych w procesie renegocjacji warunkéw ptatnosci kluczowych kontraktow.

e pozyskanie srodkéw finansowych z dezinwestycji nieoperacyjnych sktadnikéw majgtku Spotki.

e zmniejszenie zapotrzebowania na $rodki poprzez negocjowanie uwzgledniajacych to warunkéw umow.

Realizacja konwersji zadtuzenia na kapitat powinna doprowadzi¢ do:

e przywrdcenia mozliwosci pozyskania inwestora branzowego/strategicznego dla Spétki,
e odzyskania przez Spodtke zdolnosci kredytowej, co mozliwe bedzie w potgczeniu ze sptatg lub konwersjg
zadtuzenia zabezpieczonych Wierzycieli Spotki.

Do czasu uzyskania dodatkowego finansowania w postaci pozyczki lub dokapitalizowania przez Inwestora sytuacja
finansowa Spétki wymaga pozyskania dodatkowych zrédet finansowania majacego na celu zapewnienie biezgcej ptynnosci
Spotki i pozwalajgcego na terminowg sptate wymagalnych zobowigzan Spétki, w szczegdlnosci zobowigzan wynikajacych z
uktadu realizowanego przez Spotke. Do czasu uzyskania dodatkowego finansowania w postaci pozyczki lub
dokapitalizowania przez Inwestora, Zarzad Spotki zamierza finansowac dziatalnos¢ Spotki do czasu odzyskania przez nig
zdolnosci do samofinansowania z podstawowej dziatalnosci operacyjnej zaréwno ze srodkow operacyjnych pozyskanych
w procesie renegocjacji warunkéw ptatnosci kluczowych kontraktow, jak rowniez ze sSrodkéw finansowych pozyskanych z
dezinwestycji nieoperacyjnych sktadnikéw majgtku Spétki. Brak wystarczajgcej skutecznosci w realizacji wskazanych
dziatan moze istotnie zagrozi¢ mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Ad. 3 - Redlizacja uktadu z wierzycielami Spotki

W zwigzku z uprawomocnieniem sie z dniem 17 sierpnia 2021 roku postanowienia Sgdu Rejonowego w Gliwicach XII
Wydziat Gospodarczy wydanego w dniu 13 stycznia 2021 roku w sprawie o sygn. akt Xll GRz 5/20 w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu zawartego przez Spotke z jej wierzycielami w ramach postepowania restrukturyzacyjnego RAFAKO
S.A. Spotka przystgpita do wykonania tego uktadu — regulujgc zobowigzania z niego wynikajgce, w tym dokonata wszelkich
wymagalnych do tej pory ptatnosci rat uktadowych z ewentualnymi odstepstwami na bazie bilateralnych uzgodnien
z poszczegélnymi wierzycielami. Spotka zawarta szereg porozumien z kluczowymi wierzycielami dotyczgcych prolongaty
termindéw ptatnosci rat uktadowych. Jednoczesnie Zarzad Spétki prowadzi rozmowy z kluczowymi wierzycielami dotyczace
warunkow i zasad konwersji przedmiotowego zadtuzenia na kapitat. Dalsza realizacja zobowigzan uktadowych zalezna jest
od mozliwosci ptynnosciowych Spotki, zawarcia porozumien konwersyjnych z kluczowymi wierzycielami Spotki,
a nastepnie powodzenia procesu inwestorskiego.

Brak realizacji ktéregokolwiek z powyzej wymienionych warunkdw moze istotnie zagrozi¢ mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke.
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RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Ad. 4 - rozliczenie umowy, ktorej realizacja zostata przerwana na skutek zloienia oswiadczenia o odstgpieniu
od umowy przez strony kontraktu

W trakcie 3 miesiecy 2024 roku i nadal Zarzagd Spétki prowadzi dziatania celem doprowadzenia do finalnego rozliczenia
kontraktéw, ktére z réznych przyczyn zostaty rozwigzane, badz ktérych rozliczenie ma kluczowe znaczenie dla jej sytuacji
finansowej. Nadrzednym celem jest osiggniecie porozumienia z klientami na warunkach satysfakcjonujacych obie strony,
w szczegdlnosci umozliwiajgcych RAFAKO S.A. kontynuacje dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego nie rozwigzany pozostaje spor
z Muzeum ,Pamiec i Tozsamos¢”. W dniu 13 pazdziernika 2023 zostata podpisana ugoda dotyczaca realizacji kontraktu
Budowa Muzeum ,Pamiec i Tozsamos¢” w Toruniu. Istotne postanowienia ugody obejmowaty waloryzacje ceny ofertowe;j
umowy w kwocie 11,3 min ztotych netto, zrzeczenie sie wzajemnych roszczen, m.in. zrzeczenie sie przez Zamawiajacego
ewentualnych roszczen z tytutu kar umownych za nieterminowg realizacje kontraktu istniejgcych na dzien zawarcia
ugody. Ponadto, ugoda zakfadata wdrozenie Planu Naprawczego, zgodnie z ktérym RAFAKO byto zobligowane
do usuniecia okreslonych w niej usterek do dnia 31 marca 2024 roku. W dniu 20 grudnia 2023 roku Spoétka otrzymata
od Zamawiajacego odstgpienie od Umowy i Ugody, ktére Spdtka w catosci uznata za bezzasadne z uwagi na brak
jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych. Na skutek dziatan Zamawiajgcego, uniemozliwiajgcych Spétce realizacje
postanowien ugody, w dniu 17 stycznia 2024 roku Spotka odstgpita od Umowy i Ugody ze skutkiem na przysztoscé.
W zwigzku z niemoznoscig osiggniecia porozumienia z Klientem w kwestii ostatecznego rozliczenia projektu w dniu
25 kwietnia 2024 roku Spoétka ztozyta w Sgdzie Okregowym w Toruniu pozew przeciwko Muzeum ,Pamiec i Tozsamos¢”
im. Sw. Jana Pawta Il o zaptate kwoty 31 264 488 ztotych wraz z naleznymi odsetkami oraz zwrot kosztow sgdowych.

Brak korzystnego dla Spétki rozstrzygniecia sporu z Zamawiajgcym moze istotnie zagrozi¢ mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spoétke.

Ad.5 - renegocjacja warunkéw umow zawartych z klientami Spoétki

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego w trakcie rozméw i uzgodnien
pozostajg nizej przedstawione spory:

a) w dniu 3 listopada 2023 roku doszto do podpisania pomiedzy RAFAKO i JSW KOKS S.A. aneksu nr 6B do umowy
na budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w JSW KOKS S.A. Zgodnie z aneksem, RAFAKO
oraz JSW KOKS dokonaty zmian umowy w zakresie pojedynczych etapdw rozliczeniowych w celu zapewnienia
dodatkowej ptynnosci finansowej. W dniu 24 kwietnia 2024 roku doszto do podpisania pomiedzy stronami dwéch
anekséow do Umowy (Aneks 6C oraz Aneks 6D) oraz przejSciowego porozumienia mediacyjnego. Zgodnie
z Aneksem 6C JSW KOKS S.A. powierzyta Spotce wykonanie robdt identyfikowanych jako dodatkowe wzgledem
dotychczasowego zakresu rzeczowego umowy, o wartosci netto 21,2 miliona ztotych, natomiast Aneks 6d reguluje
kwestie zwigzane z czynnosciami odbiorowymi, zwigzanymi z realizacjg zadania inwestycyjnego oraz zmiany
w zakresie etapdw rozliczeniowych, ktére wptywaja na poprawe ptynnosci realizowanej przez spétke na projekcie.
Ponadto nadal trwajg negocjacje zwigzane z podpisaniem Aneksu nr 7, ktérego celem jest ustalenie korncowych
termindw realizacji oraz zwiekszenie wartosci kontraktu z tytutu m.in. prac dodatkowych. W tym celu prowadzone
sg mediacje przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej. Podpisanie ugody
i aneksu numer 7 jest warunkiem kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke;

b) w zakresie realizacji kontraktu na budowe dwdch blokéw parowych na wyspie Lombok toczg sie negocjacje
i uzgodnienia aneksu dotyczgcego zmiany termindow realizacji, ktore bedg uwzgledniaty wptyw opdznionych
ptatnosci na harmonogram projektu. Projekt znajduje sie w fazie realizacji. Na jednym z blokéw przeprowadzono
zakoniczong sukcesem prébe wodng. W trakcie ostatniego roku prace na budowie byty realizowane
w ograniczonym zakresie z uwagi na problemy finansowe firmy REKIND - Lidera Konsorcjum, ktérego cztonkiem
jest Spotka. Z koncem lutego 2024 prace zostaty zintensyfikowane i sg obecnie kontynuowane w zakresie catego
Bloku nr 1 (dotyczy montazu kanatéw wokét Kotta, instalacji pomocniczych i rurociggdw technologicznych). Zakres
dostaw RAFAKO zostat zrealizowany. Do realizacji przez Spoétke pozostaty prace zwigzane z nadzorem nad
montazem, rozruchem, odbiorami i pomiarami gwarancyjnymi. Prowadzone sg kolejne uzgodnienia majgce na celu
poprawe struktury finansowania projektu oraz przedtuzenia terminu jego realizacji.

Brak korzystnego dla spotki rozstrzygniecia ktoregokolwiek z powyzej wymienionych procesdw moze istotnie zagrozic¢
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
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Ad. 6 - Odbudowa portfela zamowien

Do czasu zakonczenia procesu inwestorskiego, przywrdcenia dodatnich kapitatow wtasnych i odzyskania zdolnosci
kredytowej, RAFAKO S.A. mierzy sie z brakiem mozliwosci uzyskania zabezpieczen kontraktowych ze strony sektora
finansowego, co w znaczacy sposdb utrudnia pozyskiwanie nowych zlecen i realizacje dotychczasowych ze wzgledu
na konieczno$¢ ustanawiania zabezpieczenh w gotdwce czy odstepowanie przez dostawcéw od sprzedazy kredytowej na
rzecz transakcji przedpfaconych. Spétka w dalszym ciggu prowadzi negocjacje z Bankiem PKO BP dot. przedtuzenia
finansowania (w dniu 26 kwietnia 2024 roku Spétka podpisata kolejny aneks do umowy kredytowej przedtuzajgcy termin
sptaty do dnia 31 maja 2024 roku). Podpisany aneks nie zapewnia jednak finansowania potencjalnych nowych
kontraktow. Brak mozliwosci uzyskania zabezpieczen kontraktowych ze strony sektora finansowego w znaczgcy sposob
utrudnia pozyskiwanie nowych zlecen.

Poza tym Spoétka wykluczona jest z udziatu w zamoéwieniach publicznych. Natomiast w przypadku kontraktéow
realizowanych poza trybem zaméwiern publicznych, sytuacja Spoétki powoduje obawy potencjalnych partneréw
co do angazowania sie w dtugoterminowe kontrakty.

Rownoczesnie dobra renoma RAFAKO S.A. na rynku krajowym i zagranicznym powoduje, ze Zarzad spotyka sie
z deklaracjami powrotu do wspétpracy ze Spotkg czy tez nawigzania z nig wspotpracy przez dotychczasowych i nowych
klientow.

Spdétka prowadzi tez negocjacje i prace z potencjalnymi partnerami nad nowymi obszarami aktywnosci.

Zarzad Spotki prowadzi intensywne dziatania majgce na celu utrzymanie potencjalnego portfela zamdwien, ktéry zdaniem
Zarzadu powinien zosta¢ odbudowany w krétkim czasie po restrukturyzacji kapitatowe;.

Zarzad Spotki zwraca jednak uwage, ze istnieje niepewnos¢ czy powyisze przekonanie sie zrealizuje, wskazujac
iz, przestanka niezbedna jest szybki sukces restrukturyzacji kapitatowej.

Brak realizacji zatozer w tym zakresie moze istotnie zagrozi¢ mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Opisane powyzej okolicznosci sg kluczowymi elementami wptywajgcymi na ryzyko kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke. Zarzad Spotki jest przekonany, ze podjete dziatania restrukturyzujgce dtug Spotki, a w nastepstwie powodzenie
procesu inwestorskiego spowodujg zniwelowanie tego ryzyka do poziomu niezagrazajgcego mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke. Zarzad Spétki zwraca przy tym uwage, ze istnieje niepewnos¢, czy powyzisze przekonanie sie
zrealizuje i jest ona powodowana opisanymi powyzej okolicznosciami.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (istotne zasady (polityka) rachunkowosci)

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore
zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku,
za wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania ponizszych standardow.

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede wszystkim
w dwdch aspektach:

e doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

e intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie
sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej. Spotka szacuje,
ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe.

e Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiana doprecyzowuje, ze na dzien bilansowy jednostka nie bierze pod uwage kowenantéw, ktére bedg musiaty
by¢ spetnione w przysztosci, rozwazajac klasyfikacje zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych. Jednostka
powinna natomiast ujawni¢ informacje o tych kowenantach w notach objasniajagcych do sprawozdania
finansowego. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.

Spotka szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.
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e Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”

Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania leasingowego powstajagcego wskutek
transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakcji
w czesci dotyczacej zachowanego prawa do uzytkowania w przypadku, gdy pfatnosci leasingowe sg zmienne i nie
zalezg od indeksu lub stawki. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024
roku lub pdzniej.

Spétka szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie zawiera
transakcji, ktérych dotyczy zmiana.

e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywdw pienieznych” oraz MSSF 7 “Instrumenty finansowe — ujawnianie
informac;ji”

Zmiany doprecyzowujg cechy uméw finansowania zobowigzan wobec dostawcow (tzw. umowy faktoringu
odwrotnego) oraz wprowadzajg obowigzek ujawniania informacji na temat uméw zawartych z dostawcami,
w tym ich warunki, kwoty tych zobowigzan, terminy ptatnosci i informacje o ryzyku ptynnosci. Zmiany obowiazuja
dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdznie;.

Spotka szacuje, ze zmiany nie bedg miaty wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie zawiera umow,
ktérych dotyczg zmiany.

4. Korekta btedu
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku Spoétka nie dokonywata korekty btedéw lat ubiegtych.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu osgddéw, szacunkdw oraz
zatozen, ktére majg wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne
korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci, poniewaz faktycznie zrealizowane wartosci moga
réznié sie od szacowanych przez Zarzad.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osgdow, ktére maja najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan.

Klasyfikacja umdw leasingu, w ktérych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spodtka uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy Spoétce jest przekazywane prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spotka, wyceniajgc wartosé aktywow
w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dokonuje oceny prawdopodobienstwa skorzystania z opcji przedtuzenia
lub wypowiedzenia umowy leasingu, prawdopodobienistwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz
szacunkéw pozostatych kosztéw zwigzanych z zakoriczeniem umowy leasingu.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spoétki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktore
bytyby scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychoddéw i kosztéw kontraktowych.

5.2. Niepewnos¢ i zmiany szacunkow

Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
Srédrocznego sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen
w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Spétki. W okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz na dzien 31 marca 2024 roku nie miaty miejsca zmiany szacunkdéw
w istotnych obszarach dziatalnosci Spotki.

Szczegétowe informacje dotyczgce zmian szacunkéw przychoddéw i kosztéw tych uméw oraz wptywu tych zmian
na wynik finansowy Spatki zostaty zaprezentowane w nocie 9.1.
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Utrata wartosci aktywow

Spétka, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadza test na utrate wartosci aktywow, w tym
wartosci firmy oraz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania,
w przypadku ktérych zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci odzyskiwalnej
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci
wyzszej z dwdch — uzytkowej lub godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Oszacowanie wartosci uzytkowe] polega
na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Test na utrate wartosci aktywdéw przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku nie wykazat koniecznosci utworzenia
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdéw Spotki. Zatozenia testu na utrate wartosci aktywdw zostaty przedstawione
w nocie 25 sprawozdania finansowego za 2023 rok.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku Spdtka dokonata weryfikacji zatozen przyjetych
do sporzadzenia testu na dzien 31 grudnia 2023 roku i stwierdzita brak koniecznosci ponownego przeprowadzenia testu
na dzierh 31 marca 2024 roku.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe) zostaty oszacowane
za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 17. Zmiana rezerw
z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem kosztow biezgcego zatrudnienia, kosztéw odsetek
oraz wyptaconych swiadczen.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku dochodowego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie w oparciu o przygotowane projekcje wyniku
podatkowego. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie
statoby sie nieuzasadnione.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wycenianie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane
na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywodw, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowigzywaty na dzien sporzgdzenia skréconego srédrocznego sprowadzania finansowego.

Spoétka sporzadzita prognozy finansowe, na podstawie ktorych dokonata oceny odzyskiwalnosci aktywa z tytutu
odroczonego 44,4 miliona ztotych, co zostato zaprezentowane w nocie 10.3 niniejszego skréconego Srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb
ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 12.

Ujmowanie przychodu, kosztu, wyniku

Spdétka ujmuje przychody w cenie transakcyjnej, czyli kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spdtka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia na podstawie proporcjonalnej
indywidualnej ceny sprzedazy.

Spdtka oszacowuje zmienng kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta wg wartosci najbardziej prawdopodobnej i zalicza do ceny transakcyjnej
cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodow
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Spdétka dokonuje tych szacunkéw na podstawie danych historycznych dotyczacych rozliczen z klientem oraz na podstawie
zapisow kontraktowych w przypadku indeksowania ceny umowy.
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Spdtka ujmuje przychody w nastepujgcy sposéb:
a) przychody z tytutu sprzedazy produktéw i Swiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji wg metody opartej na nakfadach poniesionych na realizacje umowy;

b) przychody ze sprzedazy towardw rozpoznawane sg w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem. Klient uzyskuje kontrole nad towarem w chwili odbioru towaru lub dostarczenia towaru do miejsca
przeznaczenia, zaleznie od zapisow kontraktowych dotyczgcych warunkow dostawy.

Spdétka ujmuje przychody w miare uptywu czasu, poniewaz:

a) w wyniku wykonania swiadczenia przez Spdtke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywdéw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient oraz

b) w wyniku wykonania swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu
dla Spotki, ktorej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Spdtka ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wplyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok.

Spodtka szacuje catkowite koszty umowy zawierajgce koszty odnoszgce sie bezposrednio do konkretnej umowy zaréwno
na podstawie rynkowych cen materiatéw, towardw i ustug, jak réwniez na podstawie wstepnych ofert podwykonawcéw
pozyskanych w procesie tworzenia oferty na realizacje konkretnej umowy.

Wynik danej umowy z klientem szacowany jest na podstawie rozpoznanych przychoddw i poniesionych kosztéw
zwigzanych z tg umowa ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. W kosztach poniesionych uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlajg stan wykonania prac.
Spdtka nie ujmuje przychoddéw w oparciu o poniesione koszty wynikajgce z ewentualnych istotnych niedociggnie¢ przy
spetnianiu zobowigzania, ktdre nie zostaty uwzglednione w cenie okreslonej w umowie.

Przychody, koszty oraz wynik z tytutu realizacji umoéw o ustuge rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie z zasadami oméwionymi
w nocie 8.23. sprawozdania finansowego za 2023 rok.

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu realizowanych umoéw

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztéw z tytutu realizowanych umoéw rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Spétka tworzy rezerwy
w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody z tytutu umowy
(tzn. ze umowa rodzi obcigzenia). Przewidywang strate na kontrakcie Spétka ujmuje bezzwiocznie jako koszt zgodnie
z MSR 37. Wysokos$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu innych umow, ktore nie
sq pojedynczymi umowami o ustuge. Wartos¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty wtasny
umowy, ktérej rezerwa dotyczy.

Spoétka dokonata weryfikacji portfela zamodwien oraz okreslita kluczowe kompetencje i przewagi konkurencyjne Spotki
na wybranych rynkach. W wyniku tej weryfikacji podjeto natychmiastowe dziatania wstrzymania ofertowania
w nierentownych segmentach oraz dokonano identyfikacji ewentualnych ryzyk zwigzanych z ich kontynuacjg oraz kierujac
sie zasadg ostroznosci oszacowano rezerwy na wyzej wymienione potencjalne ryzyka.

Szczegoty dotyczace rozliczenia przychoddw i kosztéw z umow za okres sprawozdawczy zostaty przedstawione w nocie
9 oraz 10.1 niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji umow

Spétka tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato z winy
Spotki, jako wykonawcy umowy. Wysokosé rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres
opOznienia. Spotka dokonata szacunkéw rezerw, ktére zostaly zaprezentowane w nocie 9 niniejszego skroconego
Srédrocznego sprawozdania finansowego.
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finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Ponadto Spétka zaprezentowata w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych
zatozen Zarzadu na szacunek odpiséw aktualizujgcych (patrz nota 10.18), przychoddw z uméw z klientami (patrz nota 9)
oraz rezerw (patrz nota 17).

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 marca 2024 31 grudnia 2023 31 marca 2023
usD 3,9886 3,9350 4,2934
EUR 4,3009 4,3480 4,6755
GBP 5,0300 4,9997 5,3107
CHF 4,4250 4,6828 4,6856
SEK 0,3725 0,3919 0,4152

7. Zmiany w strukturze Spotki

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku nie zaszty zadne istotne zmiany w strukturze Spotki.

8. Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spétki

Dziatalnos¢ Spotki nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajacag na wynik finansowy.

9. Aktywa i zobowiazania z tytutu umoéw

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

31 marca 2024 31 grudnia 2023

Aktywa z tytutu umowy brutto 12519 37624
Odpisy aktualizujgce wartos$é aktywdw z tytutu umowy (-) (162) (481)
Aktywa z tytutu umowy 12 357 37 143
Zobowigzania z tytutu umowy, w tym: 49 318 54 897
zaliczki otrzymane 648 654
wycena zobowigzania z tytutu umow 48 670 54 243

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom MSSF 9 w zakresie szacowania strat z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw ujete zgodnie
z MSSF 15 na dziert 31 marca 2024 roku i na dzien 31 grudnia 2023 roku, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajgcym oraz
kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z realizowanych umow.

31 marca 2024 31 grudnia 2023

Kwota przychoddw poczatkowo ustalona w umowie 930 369 919972
Zmiana przychoddéw z umowy, w tym: 128 077 127 948

Zmiana przychoddw z tytutu kar umownych i rezerw na kary - -
taczna kwota przychodéw z umowy 1058 446 1047 920
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 975948 930 462
Koszty pozostajace do realizacji umowy 144 516 170915
Szacunkowe t3czne koszty umowy 1120464 1101377
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw, w tym: (62 018) (53 457)

zyski 45 491 41 260

straty (-) (107 509) (94 717)
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(w tysigcach ztotych)

Aktywa (zobowigzania) z tytutu umowy prezentuje ponizsza tabela.

31 marca 2024 31 grudnia 2023

Stan otrzymanych zaliczek na dzien bilansowy 721 688
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu
umow o ustuge budowlang (73) (34)
Wartosc zaliczek wykazana na dzien bilansowy 648 654
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 986 633 943 239
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 36 692 32 887
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (107 510) (94 717)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 915 815 881 409
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 951 893 897994
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: (36 078) (16 585)
aktywa z tytutu umowy pomniejszone o zaliczki mozliwe do kompensaty 12 592 37624
zobowigzania z tytutu umowy (bez zaliczek) 48 670 54243

Spdtka dokonata analizy zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy oraz czynnikdw bedacych przyczynami tych zmian
w okresie 3 miesiecy 2024 roku oraz w okresie 12 miesiecy 2023 roku.

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze
tabele. Szczegdtowy opis kluczowych kontraktéw realizowanych przez Spotke zostat zamieszczony w nocie 9.1 niniejszego
Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Aktywa z tytutu umowy:
31 marca 2024 31 grudnia 2023

Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 37143 119 755
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 15193 50217
taczne korekty przychodéw odniesione na aktywa z tytutu umowy (4 140) (14 699)
Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy 319 2579
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (36 158) (120 709)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 12 357 37143
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Zobowigzania z tytutu umowy:
31 marca 2024 31 grudnia 2023

Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 54 897 167 434

Zobowigzania do wykonania swiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym

jako zobowigzania z tytutu umowy 3513 (1 663)
Zmiana stanu zaliczek (6) (33 464)
taczne korekty przychodéw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy 1760 32357
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy

na poczatek okresu (-) (10 846) (109 767)
Zobowigzania z tytutu umowy na koniec okresu 49 318 54 897

Ujawnienia dotyczace aktywowanych kosztéw doprowadzenia do zawarcia i wykonania uméw Spoétka prezentuje
w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe”.

9.1 Informacje dotyczace kluczowych kontraktow realizowanych przez Spotke

9.1.1. Projekt Radlin

W czerwcu 2019 roku zostata podpisana umowa o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwga: ,Poprawa
efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A.” Inwestycja sktada sie z dwodch kottéw parowych, turbiny parowej
kondensacyjno-upustowej, generatora elektrycznego oraz kompletu instalacji pomocniczych. Wartos¢ zawartej umowy
wynosita 289 miliondéw ztotych. W wyniku zawartych aneksdw wartos¢ kontraktu wzrosta do ponad 447 milionéw ztotych.

W dniu 24 kwietnia 2024 roku doszto do podpisania pomiedzy stronami dwdch anekséw do Umowy (Aneks 6C oraz Aneks
6D) oraz porozumienia mediacyjnego przejsciowego.

Zgodnie z Aneksem 6C JSW KOKS powierzyt RAFAKO wykonanie robét dodatkowych wzgledem dotychczasowego zakresu
rzeczcowego umowy, o wartosci netto 21,2 miliona ztotych. Strony ustality zasady realizacji tych robdt, ustanowienia
zwigzanego z nimi zabezpieczenia, ich odbioréw oraz zwigzanych z nimi rozliczen finansowych. Aneks ma charakter
warunkowy i wejdzie w zycie z chwilg tgcznego ziszczenia sie nastepujacych warunkow:

(@) pozyskania przez strony zgdd korporacyjnych niezbednych do zawarcia oraz wejscia w zycie Aneksu 6C,

(b) ustanowienia zabezpieczenia,

(c) zawarcia odrebnego aneksu do Umowy, zgodnie ze Zmienionym Porozumieniem Standstill (mowa o Aneksie 6D),

(d) dokonania pomiedzy stronami odbioréw potwierdzajgcych zmiany w zakresie stosunkéw witasnosciowych,

opisanych w Aneksie 6B do Umowy.

Aneks 6D reguluje kwestie wigzgce sie z czynnosciami odbiorowymi, zwigzanymi z realizacjg zadania inwestycyjnego.

W ramach Porozumienia Przejsciowego strony potwierdzity wole kontynuacji rozmoéw oraz ustalen w ramach toczgcego
sie przed Sagdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP postepowania mediacyjnego, by dazy¢ do rozstrzygniecia
wystepujacych pomiedzy nimi rozbieznosci oraz rozwigzania wszelkich zaistniatych dotychczas sporéw.

9.1.2. Projekt Lombok

W dniu 28 grudnia 2017 roku konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi RAFAKO S.A. oraz firma PT. Rekayasa Industri
z siedzibg w Indonezji jako Lider Konsorcjum podpisato umowe z PT. PLN (PERSEROQ), INDONESIA na budowe dwdch
blokéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50 MW)” o wartosci tgcznie 70,3 min EUR, 18,9
mlin USD oraz 1,6 min IDR (tgcznie ok. 850,3 min ztotych netto), w tym warto$¢ wynagrodzenia Spétki to 70,3 min EUR
netto, co stanowi okoto 35% wartosci umowy.

W zakresie RAFAKO S.A. sg prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja elementéw kottowych oraz elektrofiltru (ESP),
zakupy urzadzen dla wyspy kottowej i wyspy maszynowej, transport do portu (na bazie: FOB), realizacja nadzoréw nad
montazem, uruchomieniem i pomiarami gwarancyjnymi oraz przekazanie do eksploatacji. Pozostate prace s3 w zakresie
PT. Rekayasa Industri, a w szczegdlnosci sg to prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja, zakupy i dostawy urzadzen
poza wyspg kottowg i maszynowg, fracht morski, odprawy celne, transport na terenie Indonezji, prace ziemne
i budowalne, kompletny montaz, uruchomienia, testy, pomiary gwarancyjne i przekazanie do eksploatacji.
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Strony prowadzg rozmowy w sprawie zmian harmonogramu spowodowanych innymi niz COVID-19 czynnikami.

9.1.3. Projekt Muzeum Torun

W dniu 16 kwietnia 2019 roku podpisano umowe na zaprojektowanie i wybudowanie zespotu zabudowy muzealno-
audytorialnej i naukowo-twdrczej wraz z instalacjami. Wartos¢ umowy po aneksach wynosi 170,1 min ztotych.

W dniu 13 pazdziernika 2023 roku strony podpisaty protokét odbioru koncowego inwestycji.

W dniu 20 grudnia 2023 roku zamawiajgcy odstapit od umowy, powotujgc sie na nieprzedstawienie w terminie do 30 dni
od podpisania ugody szczegétowego harmonogramu rzeczowo-finansowego planu naprawczego. RAFAKO S.A. nie
zgodzito sie z takim stanowiskiem, uznajac o$wiadczenie zamawiajgcego za bezpodstawne i nie wywotujgce skutkow
prawnych.

W dniu 17 stycznia 2024 roku RAFAKO S.A. w zwigzku z bezskutecznym uptywem terminu do zaprzestania przez
zamawiajgcego naruszen umowy i ugody, odstgpito od umowy oraz ugody w odniesieniu do prac dotychczas
niezrealizowanych.

Jednoczes$nie w dniu 17 stycznia 2024 roku RAFAKO S.A. wystawito ostatnig fakture VAT na kwote 13 min ztotych netto
tytutem planu naprawczego z 30 -dniowym terminem ptatnosci od daty doreczenia faktury.

W zwigzku z brakiem zaptaty i niemoznoscig osiggniecia porozumienia z klientem w kwestii ostatecznego rozliczenia
projektu w dniu 25 kwietnia 2024 roku Spoétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Toruniu pozew przeciwko Muzeum ,Pamieé
i Tozsamos¢” im. $w. Jana Pawta Il o zaptate kwoty 25,4 min zt netto + VAT wraz z naleznymi odsetkami oraz zwrot
kosztéw sadowych.

10. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy srodkdéw pienieznych
10.1 Przychody ze sprzedazy i Informacje dotyczace segmentéow

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Spotki
w zakresie wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikdw oraz aktywow segmentéw,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki.

10.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2024 31 grudnia 2023 31 marca 2023

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 240 19 396 1716
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy ustug 24706 204 547 60 168
- w tym od jednostek powigzanych 194 13824 226
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw 671 3179 651
Koszty kar umownych* - (230) -
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug (914) (8 203) (349)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 34703 218 689 62 186
- w tym od jednostek powigzanych 194 13824 226
Przychody ze sprzedazy materiatéw 242 2430 1677
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéow, razem 242 2430 1677
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 34 945 221119 63 863
- w tym od jednostek powigzanych 194 13824 226

* w pozycji ujeta jest rezerwa z tytutu kar umownych, majaca wptyw na wartos¢ wykazywanych przez Spétke przychodéw ze sprzedazy, a takze
koszty naliczonych oraz zaakceptowanych kar umownych
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W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2024 roku Spétka zanotowata 34 945 tysiecy ztotych przychodow
ze sprzedazy produktow i ustug, tj. o 28 918 tysiecy ztotych mniej niz w analogicznym okresie 2023 roku, co wynika przede
wszystkim z niskiej wartos¢ zamowien zdobytych w latach 2020 — 2024 - gtéwnie ze wzgledu na trudng sytuacje
finansowa, w jakiej znalazta sie Spotka.

10.1.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2024 31 grudnia 2023 31 marca 2023

Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych 27 021 172 180 40 631
- w tym od jednostek powigzanych 194 13 824 226
Przychody ze sprzedazy od klientdw zagranicznych 7924 48 939 23232
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 34 945 221119 63 863
- w tym od jednostek powigzanych 194 13 824 226

Gtéwnymi odbiorcami wyrobdw i ustug Spétki sg przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektow
energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Podziat przychodoéw ze sprzedazy na kontrahentdw, z ktérymi koncentracja sprzedazy przekracza 10% catosci przychodéw
na rynki przedstawia ponizsza tabela:

Udziat procentowy Okres 3 miesigcy

Nazwa kontrahenta w sprzedazy zakoriczony

ogotem 31 marca 2024
JSW KOKS S.A 27,5% 9598
Muzeum "Pamiec i Tozsamosc" im. $w. Jana Pawta Il 26,4% 9228
Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. 17,0% 5946
Valmet Technologies, Inc. 10,6% 3707
Pozostali kontrahenci 18,5% 6 466
Razem 100% 34 945

10.1.3. Segmenty operacyjne
Na dzien 31 marca 2024 roku Spdétka wyrdzinia jednej segment operacyjny rynku, tj. segment ,Obiekty energetyczne
i ochrony srodowiska”.

Na dzien 31 marca 2023 roku Spétka wyrdzniata dwa segmenty operacyjne rynku, tj. segment ,Obiekty energetyczne
i ochrony srodowiska” oraz segment ,Produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej”.

Zarzad Spotki dokonuje oceny dziatalnosci Spotki na podstawie jej sprawozdania finansowego.
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“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2023 roku lub Produkty Obiekty
na dzien 31 marca 2023 roku w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
naftowej srodowiska razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 18 141 45722 63 863

Sprzedaz miedzy segmentami - - —

Przychody segmentu ogdtem 18 141 45722 63 863
Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw (86) (69 221) (69 307)
Wynik

Zysk (strata) na sprzedazy 18 055 (23 499) (5 444)
Pozostate przychody (koszty) (7 478) (241 006) (248 484)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10577 (264 505) (253 928)
Przychody (koszty) finansowe - (7 295) (7 295)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10577 (271 800) (261 223)
Podatek dochodowy - (255) (255)
Zysk (strata) netto segmentu 10577 (272 055) (261 478)
Wyniki

Amortyzacja - (1672) (1672)

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego

przedsiewziecia - - -
Aktywa i zobowigzania na dzier 31 marca 2023 roku

Aktywa segmentu 48 012 421998 470010
Zobowigzania segmentu 41 555 845912 887 467
Inne informacje

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia - - -
Naktady inwestycyjne - 1537 1537

Spodtka analizuje przychody ze sprzedazy w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin uzyskania oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywow pienieznych.

Podziat przychodéw ze sprzedazy Spdtke na kategorie oraz ich przypisanie do segmentéw operacyjnych objetych
obowigzkiem sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze tabele:

Produkty Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku naftowej srodowiska razem
Region
Polska - 27 021 27021
Unia Europejska - 7924 7924
Pozostate kraje -
Przychody segmentu ogdtem - 34 945 34 945
Dtugos¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe - 34 379 34 379
Umowy dfugoterminowe - 566 566
Przychody segmentu ogétem - 34 945 34 945
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“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

Produkty Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
Okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2023 roku naftowej Srodowiska razem
Region
Polska 18 141 22490 40 631
Unia Europejska - 22 332 22332
Pozostate kraje - 900 900
Przychody segmentu ogdtem 18 141 45 722 63 863
Dtugosc¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe 18 141 29 049 47 190
Umowy dfugoterminowe - 16 673 16 673
Przychody segmentu ogétem 18 141 45722 63 863

Spodtka w ramach prowadzonej podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyodrebnia nastepujace asortymenty produktow:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
Nazwa asortymentu 31 marca 2024 31 marca 2023
Bloki energetyczne i kotty 15 896 17 362
Przychody w ramach realizacji projektu Jaworzno 910MW - (2 061)
Urzadzenia ochrony powietrza 16 620
Zespoty oraz czesci maszyn i urzadzen energetycznych, a takze ustugi z tym zwigzane 8313 22 851
Ustugi oraz produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowe;j - 18 141
Budownictwo 9228 5202
Pozostate przychody 1492 1748
Razem 34 945 63 863

10.2 Koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku koszt wtasny sprzedazy produktéw i materiatéw wynidst 55 068
tysiecy ztotych. Biorac pod uwage zanotowane przez Spétke przychody oraz koszty witasne sprzedazy zanotowana strata
brutto ze sprzedazy osiggneta wartos¢ 20 123 tysigce ztotych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym na koszty sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie
2 313 tysiecy ztotych sktadaja sie koszty przygotowania ofert oraz dziatan w zakresie PR i marketingu.

Na pozostate przychody operacyjne za 3 miesiecy 2024 roku najwiekszy wptyw miat przychdd z tytutu rozwigzania
odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywéw w kwocie 365 tysiecy ztotych.

W okresie 3 miesiecy 2024 roku na pozostate koszty operacyjne najwiekszy wptyw miato utworzenie odpisow
aktualizujacych wartos¢ aktywow w tgcznej kwocie 30 524 tysigce ztotych.

Na poziom przychoddéw finansowych okresu sprawozdawczego obejmujgcego 3 miesiecy 2024 roku decydujacy wptyw
miata wartosé przychoddw z tytutu odsetek od instrumentéow finansowych w kwocie 413 tysiecy ztotych.

Na koszty finansowe okresu sprawozdawczego obejmujacego 3 miesiecy 2024 roku decydujgcy wptyw miaty koszty
z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie 16 460 tysiecy ztotych.
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“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

10.3 Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Rachunek zyskow i strat
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

Odroczony podatek dochodowy dotyczqcy innych catkowitych dochodéw
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2023

(15) (255)
6558 2786
(6573) (3041)
(15) 414

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2023

15 255
15 255
15 255
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“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

(w tysigcach ztotych)

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 marca 2024 roku

Na dziert 31 marca 2024 roku Spétka dokonata analizy odzyskiwalnosci sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o prognozy i budzety sporzagdzone na kolejne lata i na jej podstawie dokonata utworzenia odpisu

aktualizujgcego w kwocie 44 467 tysiecy ztotych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 marca 2024 roku wynika z nastepujgcych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej
31 marca 31 grudnia
2024 2023
- od ulg inwestycyjnych (1) (1)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (7 038) (7 396)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (8 986) (8 986)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
pozyczek i naleznosci 17 361 11390
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych z tytutu
wyceny umow o ustuge 6 886 3242
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
zapasow 3438 3363
- od rezerw bilansowych 10963 11232

- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag

zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu 2075 1837
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig

zobowigzan, rezerw i rozliczeri miedzyokresowych

z tytutu wyceny umodw o ustuge 5810 9947
- z tytutu korekty kosztodw dotyczacej niezaptaconych

faktur 6749 6 693
- pozostate (3682) (4319)

Obcigzenie/korzysé z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w rachunku zyskow i strat
Obcigzenie/korzys¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w innych catkowitych
dochodach
Odpis aktualizujacy wartos¢ odroczonego podatku
dochodowego (44 467) (37 894)

Sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw za okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024 31 marca 2023

358 879
5971 766
3644 19 762

75 (38)
(269) 857
238 123
(4137) (19 832)
56 15

637 509
6558 2786

15 255
(6573) (3041)

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
w tym: (10 892) (10 892)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (10 892) (10 892)
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finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku
(w tysigcach ztotych)

10.4 Istotne pozycje w sprawozdaniu z przeptywow pienieinych

Zwiekszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2024 roku w kwocie 1 824 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie 1 300 tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) 787 tysiecy ztotych,

— ze zwiekszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie (518) tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie (939) tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu rozliczen miedzyokresowych w kwocie (2 927) tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie 473 tysigce ztotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku zostat
zamieszczony w nocie 10.17.

Zwiekszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie 24 055 tysiecy ztotych wynikato
przede wszystkim z nastepujgcych pozyciji:

— zmniejszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie (24 506) tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu podatkow i innych swiadczen w kwocie 5 502 tysigce ztotych,

— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu ptatnosci bezposrednich w kwocie 29 098 tysiecy ztotych,
—  zwiekszenia stanu rezerw na koszty poreczeri/odpowiedzialnosci solidarnej w kwocie 7 154 tysigce ztotych,

— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w kwocie 400 tysiecy ztotych,

— zwiekszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie 6 407 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu umoéw wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych w kwocie 19 207
tysiecy ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny uméw 24 786 tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu wyceny umow o ustuge w kwocie (5 579) tysiecy ztotych.

Zmiana stanu rezerw wykazana w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie (1 751) tysiecy ztotych wynikata przede
wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zwiekszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie 285 tysigce ztotych,
— zmniejszenia stanu rezerw na straty na kontraktach w kwocie (2 092) tysigce ztotych,
—  zwiekszenia stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

z wytaczeniem zyskéw/strat aktuarialnych w kwocie 56 tysiecy ztotych.

Wartos¢ przeptywow srodkéw pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazana w kwocie 158 tysiecy ztotych wynikata z zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

10.5 Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne

Patent Wartosci
Wartos¢ firmy ; Iicencjz niematerialne Ogotem

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku w trakcie realizacji
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku - 2567 80 2647

Nabycia - - - -
Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji - - - -
Likwidacja/sprzedaz - - - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (177) - (177)

Odpis aktualizujacy wartos¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy - - - —

Na dzien 31 marca 2024 - 2390 80 2470

*wartosci niematerialne stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.2
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Za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2023 roku
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2023 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji
Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy

Na dzien 31 grudnia 2023 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2023 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji
Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy

Na dzien 31 marca 2023

Patent Wartosci

Wartosc firmy . .y niematerialne Ogotem
i licencje . N
w trakcie realizacji

- 2611 230 2841

_ - 549 549

- 699 (699) -

- (743) - (743)

- 2567 80 2647
Patent Wartosci

Wartos¢ firmy o .y niematerialne Ogotem
i licencje . -
w trakcie realizacji

- 2611 230 2841

- - 148 148

- (189) - (189)

- 2422 378 2 800
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

10.6 Rzeczowe aktywa trwate

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2024 roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkéow trwatych w budowie

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartosc srodkéw trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa

Wartos¢ netto na dzien 31 marca 2024 roku

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spoétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.1.

Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku
Wartosc¢ netto na dzien 1 stycznia 2023 roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze $rodkéw trwatych w budowie

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych

na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2023 roku

Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate
Grunty i budowle i urzgdzenia transportu w budowie Ogdtem
8242 61219 25389 2614 71 97 535
- - - - 1 1
- - - (99) - (99)
(556) (752) (37) - (1 345)
8242 60 663 24 637 2478 72 96 092
Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate
Grunty i budowle i urzqdzenia transportu w budowie Ogdtem
8242 62 520 24 029 1617 328 96 736
- - - - 6129 6129
- (1) (1619) (163) - (1783)
- 946 4773 667 (6 386) -
- (2 246) (3054) (257) - (5557)
- - 1245 - - 1245
- - 15 750 - 765
8242 61219 25389 2614 71 97 535
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2023 roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkow trwatych w budowie

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa

Wartosc netto na dzien 31 marca 2023 roku

Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate

Grunty i budowle i urzqdzenia transportu w budowie Ogotem
8242 62 520 24 029 1617 328 96 736
- - - - 1383 1383

- - (2) (73) - (75)

- 43 61 - (104) -

- (562) (762) (17) - (1341)

- - (71) (58) - (129)

- - 1 245 - 246
8242 62 001 23 256 1714 1607 96 820
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10.7 Utrata wartosci aktywow

Na dzien 31 marca 2024 roku Spotka dokonata weryfikacji prognoz finansowych bedacych podstawa przeprowadzenia
testu na utrate wartosci aktywdéw na dzied 31 grudnia 2023 roku i nie zidentyfikowata przestanek wskazujacych
na koniecznos$¢ ponownego przeprowadzenia testu na utrate wartosci na dzien 31 marca 2024 roku.

Szczegbtowy opis zatozen testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2023 roku zostat przedstawiony w nocie 25
sprawozdania finansowego za 2023 rok.

10.8 Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31 marca 2024 31 marca 2023

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych* 2 1536
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 117 89

* wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup $rodkéw trwatych wynikajgca z tabeli ruchu srodkéw trwatych oraz wartos¢
naktaddw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem naktadow inwestycyjnych Spotki na rzeczowy majgtek trwaty byly przede wszystkim zakupy oraz
modernizacja maszyn i urzadzen do produkcji. Powyzsze inwestycje byty finansowane ze srodkéw wtasnych.

10.9 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 31 marca 2024 roku Spétka wyodrebnita aktywa trwate o wartosci 123 tysiecy ztotych (31 grudnia 2023:

123 tysigce ztotych) jako przeznaczone do sprzedazy.

31 marca 2024 31 grudnia 2023

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, w tym:

grunty - -
budynki i budowle - -
urzadzenia techniczne i maszyny 33 33
srodki transportu 90 90

123 123

10.10 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosc¢ bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem umow leasingu ujmowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” i przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywéw bazowych uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym
od 01.01. do

31 marca 2024 31 marca 2024 31.03.2024

Grunty - - -
Budynki i budowle - - -
Maszyny i urzadzenia 407 (1879) (132)
Srodki transportu 448 (178) (13)
Wartosci niematerialne 11 (102) (6)
Razem 866 (2 159) (151)
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Klasa aktywow bazowych

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Wartosci niematerialne

Razem

Klasa aktywow bazowych

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Wartosci niematerialne

Razem

Wartos¢ bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja
prawa do do uzytkowania w okresie
uzytkowania (narastajgco) sprawozdawczym

od 01.01. do

31 grudnia 2023 31 grudnia 2023 31.12.2023

- - 10

540 1747 504

460 165 1

17 97 23

1017 2009 538

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja
prawa do do uZytkowania w okresie
uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym

0d 01.01. do

31 marca 2023 31 marca 2023 31.03.2023

3 157 7

614 1369 125

591 580 4

34 80 6

1242 2186 142

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku Spotka nie zawierata zadnych istotnych uméw leasingu.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku Spétka nie dokonywata istotnych zmian szacunkéw okresu
trwania aktywnych uméw leasingowych.

Okres uzytkowania tych Srodkéw jest zgodny z okresem trwania umoéw leasingowych i wynosi od 12 do 60 miesiecy.
Spdétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych sSrodkéw metodg liniowa.

Pozostajace do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

W okresie do 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogétem

Minus koszty finansowe

31 marca 2024

31 grudnia 2023

Wartosc biezaca minimalnych optat

leasingowych, w tym:

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Wartosc biezgca Wartos¢ biezqca

Optaty minimalne optat Optaty minimalne optat
624 377 711 463

347 347 418 428

971 724 1129 891

(247) - (238) -

724 724 891 891

377 377 463 463

347 347 428 428
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W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem wyniosty 12 tysiecy
ztotych.

Spoétka nie ujmuje zobowigzan od leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy
sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. Ponadto w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie warunkowych optat
leasingowych. W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku koszty z tych tytutéw wynosity:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31 marca 2024 31 marca 2023

Leasing krotkoterminowy 110 136
Leasing aktywdw o niskiej wartosci - -
Razem 110 136

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych
oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytacznie przez Spétke.

10.11 Pozostate naleznosci dtugoterminowe

31 marca 2024 31 grudnia 2023
Naleznosci finansowe
Kaucje/kwoty zatrzymane 5506 4512
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 34 841 15018
Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe (netto) 40 347 19 530
Naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 2 932
Pozostate naleznosci niefinansowe dtugoterminowe (netto) 2 932
Pozostate naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto) 40 349 20462
10.12 Akcje/udziaty w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach

31 marca 2024 31 grudnia 2023
Akcje/udziaty w spétkach zaleznych notowanych na gietdzie - -
Akcje/udziaty w spétkach zaleznych nienotowanych na gietdzie 17 345 26 645
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach notowanych na gietdzie - -
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na gietdzie 58 554 58 554

75 899 85199

*akcje/udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzar Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.3

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku jednostka zalezna PGL DOM SP. z 0.0. na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 4 pazdziernika 2023 roku dokonata obnizenia kapitatu zaktadowego
o kwote 9 300 tysiecy ztotych w drodze umorzenia 930 sztuk udziatéw.
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10.13 Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu udzielonych poreczen wobec jednostek powigzanych
Odpis aktualizujacy wartosc pozostatych aktywow finansowych dtugoterminowych

10.14 Zapasy

Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania)
Wedtug ceny nabycia
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

31 marca 2024

9596
(9 596)

31 grudnia 2023

9596
(9 596)

31 marca 2024

31 grudnia 2023

7040 9100
25135 26798
7040 9100
7040 9100

*zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spoétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 10.19.5

10.15 Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym:
Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki
Odpis aktualizujgcy wartosc zaliczki na poczet nabycia prawa do pozyczki
Obligacje krétkoterminowe*
Odpis aktualizujacy wartosc obligacji krétkoterminowych
Naleznosci z tytutu udzielonych poreczen
Lokaty krétkoterminowe

* szczegotowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 10.15.1

10.15.1. Obligacje

Na dzien 31 marca 2024 roku wartos$¢ wszystkich obligacji bedgcych w posiadaniu RAFAKO S.A. w kwocie 27 822 tysigce

ztotych jest objeta odpisem aktualizujgcym ich wartosc.

31 marca 2024

31 grudnia 2023

10 400 10 400
(10 400) (10 400)
27822 27822
(27 822) (27 822)
- 22

733 -

733 22

Szczegbtowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 32.1.1. sprawozdania finansowego Spotki za 2023 rok.
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10.16 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 marca 2024

31 grudnia 2023

31 marca 2023

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1468 9466 15 802
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy, w tym: 25 823 44 547 45003
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych - - -

27 291 54013 60 805

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako srodki pieniezne,
sq dokonywane na rdine okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania

Spotki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych.

Spoétka posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w ramach
przyznanych dotacji Srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Spdtka moze
wykorzystywac¢ do uregulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektow. Na dzien 31 marca 2024 roku
kwota ta wynosita 800 tysiecy ztotych. Ponadto na dzied 31 marca 2024 roku Spétka posiada srodki o ograniczonej

mozliwosci dysponowania, ktére objete sg blokada na rachunku bankowych w kwocie 733 tysigce ztotych.

Ponadto srodki pieniezne na rachunkach bankowych zabezpieczonych cesja naleznosci z kontraktu mogg podlegac

blokadzie w przypadku istotnego pogorszenia sie sytuacji finansowej Spotki.

10.17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Kaucje

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej*

Inne naleznosci finansowe

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci finansowych (-)

Naleznosci finansowe ogétem (netto)

Naleznosci niefinansowe

Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek
Naleznosci budzetowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Inne naleznosci niefinansowe

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci niefinansowych (-)

Naleznosci niefinansowe ogétem (netto)

Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto)

* Spodtka objeta wartos$é naleznosci odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajacej szacowanemu poziomowi ryzyka nierealizowalnosci tej naleznosci,

31 marca 2024

31 grudnia 2023

107 478 98 456
(68 851) (38 706)
38 627 59 750
43515 43570
2210 2210
1552 1552
(3984) (3985)
81920 103 097
48720 48202
5272 6 059
8141 4284
37322 37838
(82 715) (82757)
16 740 13 626
98 660 116 723

szczegotowy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 22 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
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Naleznosci budzetowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentow okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera sie w przedziale
od 1 do 3 miesiecy.

Spodtka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje istotne dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne
naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych.

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2024 roku
w kwocie 38 627 tysiecy ztotych dotyczg kontraktow handlowych z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami.

31 marca 2024 31 grudnia 2023
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw krajowych 14 328 23181
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw zagranicznych 24 299 36 569
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 38 627 59 750

Kaucje krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziern 31 marca 2024 roku w kwocie 43 515
tysiecy ztotych, dotycza gtéwnie projektdw realizowanych w obszarach:

e  budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 10 752 tysigce ztotych,

e budowy bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w kwocie 27 545 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 3 miesiecy zakonnczonym 31 marca 2024 roku wynikata przede wszystkim
ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjg umowy dot. robot projektowych oraz budowlanych w kwocie 960 tysiecy
ztotych.

Istotng pozycje wykazang w pozostatych naleznosciach stanowia zaliczki, ktére na dzied 31 marca 2024 roku wynosity
48 720 tysiecy ztotych, w tym:

e  zaliczka na poczet realizacji umowy na budowe zbiornikdw paliwa w kwocie 14 037 tysiecy ztotych,
e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na wyspe biomasowg w kwocie 13 080 tysiecy ztotych,
e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na budowe gazociggu w kwocie 11 119 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacja umowy na budowe zbiornika LNG w kwocie 6 450 tysiecy ztotych.

10.18 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

e odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow*

Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2024 31 grudnia 2023 31 marca 2023

Stan na poczatek okresu (17 698) (15953) (15 953)

Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) (397) (1947) -

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie - 113 -

Odpisy wykorzystane - 89 202

Stan na koniec okresu (18 095) (17 698) (15 751)
* utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktow i ustug
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e odpisy aktualizujace wartosé naleznosci handlowych

Stan na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie (-)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdod w okresie

Odpisy wykorzystane

Stan na koniec okresu

Okres 3 miesiecy

Okres

zakoriczony

31 marca 2024

12 miesiecy
zakoriczony

31 grudnia 2023

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2023

(42 689) (59 945) (59 945)
(30 521) (2 819) (1722)

- 20075 16
(73 210) (42 689) (61 651)

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem.
W konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace
sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia.

Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysokos¢ odpiséw na 31 marca 2024 roku i okresy porownywalne ksztattowaty

sie nastepujaco:

31 marca 2024 roku

Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujacy

Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujacy

Razem odpisy

Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . ] . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
12519 15363 4468 32128 388 33 7 099 71998
(162) (5 125) (66) (30903) (260) (24) (7 099) (43 639)
1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
- 70188 916 2 2112 158 21729 95 105
- (5 786) (11) (1) (2111) (95) (21 729) (29 733)
(162)  (10911) (77)  (30904) (2371) (119)  (28828)  (73372)
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Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . 91-180 0d 181- Powyzej Razem
umowy Biezgce 0-30 dni 31-90 dni dni 360 dni 360 dni
31 grudnia 2023 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
Wartos¢ brutto 37624 22 882 7 937 233 45 193 6928 75 842
Odpis aktualizujacy (481) (5220) (109) (174) (34) (155) (6928) (13 101)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 1,16% 1,16% 1,16% 46,06% 53,35% 59,82% 100,00%
Wartos¢ brutto - 59 236 1219 2 606 78 1851 20118 85 108
Odpis aktualizujgcy - (5714) (14) (2 340) (41) (1843) (20 118) (30 070)
Razem odpisy (481) (10 934) (123) (2514) (75) (1998) (27 046) (43 171)
Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . ] . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
31 marca 2023 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 3,70% 3,70% 3,70% 53,27% 56,38% 62,74% 100,00%
Wartos¢ brutto 34112 43 231 23553 62 369 573 22520 124 420
Odpis aktualizujacy (1395) (6 655) (903) (62) (258) (431) (22 520) (32 224)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 3,70% 3,70% 3,70% 53,27% 56,38% 62,74% 100,00%
Wartos¢ brutto - 87 520 10177 194 3289 4948 6019 112 147
Odpis aktualizujacy - (11 242) (8 181) (103) (1854) (3 423) (6 019) (30 822)
Razem odpisy (1 395) (17 897) (9 084) (165) (2112) (3 854) (28 539) (63 046)

e  odpisy aktualizujgce wartosé¢ aktywow z tytutu umow

Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2024 31 grudnia 2023 31 marca 2023

Stan na poczatek okresu (481) (3 060) (3 060)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) - (871) -
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 319 3450 1665
Odpisy wykorzystane - - -
Stan na koniec okresu (162) (481) (1395)
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e odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci*

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2023

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2023

Stan na poczatek okresu (86 742) (101 728) (101 728)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) (3) (1997) (49)
- 12-miesieczne oczekiwane straty - - -
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty
wartosci - - -
- aktywa dotkniete utratg wartosci (3) (1997) (49)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 46 474 33
- 12-miesieczne oczekiwane straty 46 474 33
Odpisy wykorzystane - 16 509 16 509
- 12-miesieczne oczekiwane straty - - -
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty
wartosci - - -
- aktywa dotkniete utrata wartosci - 16 509 16 509
Stan na koniec okresu (86 699) (86 742) (85 235)

*  odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci spornych, zaliczek oraz kaucji

e odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartos¢ firmy i wartosci niematerialne, aktywa przeznaczone

do sprzedazy

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2023

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2023

Stan na poczatek okresu (1613) (2 875) (2 875)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) - (314) -
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie - 160 1
Odpisy wykorzystane - 1416 -
Stan na koniec okresu (1613) (1613) (2874)
e odpisy aktualizujace wartos¢ akcji i udziatéw w innych jednostkach*

Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31 marca 2024

31 grudnia 2023

31 marca 2023

Stan na poczatek okresu (15 351) (14 469) (14 469)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) - (882) -
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie - - -
Odpisy wykorzystane - - -
Stan na koniec okresu (15 351) (15 351) (14 469)

*  odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw/akceji w spétkach dotyczg udziatéw/akcji w spétkach postawionych w stan upadtosci oraz aktualizacji wartosci

udziatéw
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10.19 Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spotki

10.19.1. Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych

Na dzien 31 marca 2024 roku wartos¢ srodkow trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita
96 262 tysigce ztotych. Srodki trwate zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego (ustanowiona hipoteka na taczng kwote do 300 milionéw ztotych na nieruchomosciach,
ktorych RAFAKO S.A. jest wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych oraz
zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A,,
mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan
EO03B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz
TAURON Woytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy
drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

31 marca 2024 31 grudnia 2023

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 68 758 69 233
grunty 8229 8229
budynki i budowle 60529 61 004

Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 27 504 28 472
urzadzenia techniczne i maszyny 24 871 25703
$rodki transportu 2633 2769

96 262 97 705

* wykazane kwoty obejmuja srodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 123 tysigce ztotych (31 grudnia 2023: 123 tysigce
ztotych)

10.19.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzien 31 marca 2024 roku wartosci niematerialne o wartosci 2390 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie
zobowigzan Spoétki (31 grudnia 2023: 2 567 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg zobowigzania z tytutu
zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A.
na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z o.0. w restrukturyzacji
powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie Sp. z o.o.
w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno 1ll 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw).

10.19.3. Zabezpieczenia ustanowione na znakach towarowych

Na dzien 31 marca 2024 roku ustanowione zostaty zastawy na znakach towarowych RAFAKO S.A. Prawa ochronne
na znaki towarowe zabezpieczajg zobowigzania wobec Skarbu Panstwa, w imieniu ktérego dziata Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. z tytutu otrzymanej pomocy publiczne;j.

10.19.4. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzien 31 marca 2024 roku akcje/udziaty w spétkach zaleznych oraz w pozostatych jednostkach o wartosci 75 899
tysiecy ztotych (31 grudnia 2023: 85 199 tysiecy ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia
zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji powstatych w zwigzku z Umowg
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno
Il 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, zastawy na udziatach
w EO03B7 sp. z 0.0. w restrukturyzacji).
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10.19.5. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzien 31 marca 2024 roku zapasy o wartosci 7 040 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spotki
(31 grudnia 2023: 9 100 tysiecy ztotych). Zapasy stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia
zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z o.0. w restrukturyzacji powstatych w zwigzku z Umowa
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno
111910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

10.19.6. Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych
Na dzien 31 marca 2024 roku naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug w kwocie 29 963 tysigce ztotych stanowity
zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz kredytow (31 grudnia 2023 roku: 236 tysiecy ztotych).
10.20 Kapitat podstawowy

W okresie 3 miesiecy 2024 roku zakoriczonym 31 marca 2024 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. ulegt zmianie
i jego wartos¢ na dziend 31 marca 2024 roku wynosita 1 614 tysiecy ztotych.

Zmiana wartosci kapitatu podstawowego zwigzana byta z rejestracjg 559 373 sztuk akcji zwyktych serii L2 o wartosci
nominalnej 0,01 ztotych kazda. Cena emisyjna akcji wynosita 2,00 ztotych za akcje. Akcje zostaty optacone wktadami
niepienieznymi (zostaty nabyte drogg konwersji wierzytelnosci uktadowych na akcje Spotki).

Kapitat akcyjny Liczba akcji Wartos¢ akcji
w szt. w tys. Zt

Akcje serii A 900 000 9
Akcje serii B 2100 000 21
Akcje serii C 300 000 3
Akcje serii D 1200 000 12
Akcje serii E 1500 000 15
Akcje serii F 3 000 000 30
Akcje serii G 330 000 3
Akcje serii H 8 070 000 81
Akcje serii | 52 200 000 522
Akcje serii J 15331998 153
Akcje serii K 42 500 000 425
Akcje serii L1 33448 447 335
Akcje serii L2 559 373 5
161 439 818 1614

W zwigzku z emisjg obligacji przez PBG S.A. w 2016 roku, gtdwnego akcjonariusza Spotki, na akcjach RAFAKO S.A,
nalezgcych bezposrednio do PBG S.A. (7 665999 akcji), jak i posrednio poprzez spétke zalezng od PBG S.A.
w restrukturyzacji w likwidacji- Multaros Trading Company Limited (34 800 001 akcji) zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy na rzecz obligatariuszy PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji.

10.21 Wartos¢ nominalna akcji

W dniu 21 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwate o obnizeniu wartosci
nominalnej wszystkich akcji RAFAKO S.A. do 0,01 ztotych.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.

10.22 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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10.23 Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2024 roku kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
ulegt zmianie i na dzier 31 marca 2024 roku kapitat ten wynidst 1 113 tysiecy ztotych.

Zmiana wartosci kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana byta z rejestracjg 559 373 sztuk
akcji zwyktych serii L2 o wartosci nominalnej 0,01 ztotych kazda. Cena emisyjna akcji wynosita 2,00 ztotych za akcje. Akcje
zostaty optacone wktadami niepienieznymi (zostaty nabyte drogg konwersji wierzytelnosci uktadowych na akcje Spétki).

10.24 Zysk/(strata) przypadajaca na jednga akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych jednostki
wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

zysku/(straty) na jedna akcje:

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia zysku/(straty) na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje

Zysk/(strata) na jedng akcje
— podstawowy/ rozwodniony z zysku/(straty) za okres

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2024

(76 612)

(76 612)

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2023

(261 478)

(261 478)

(76 612)

(261 478)

161439 818

160 880 445

161439 818

160 880 445

(0,47)

(1,63)
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10.25 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

31 marca 2024

Zobowiazania finansowe

31 grudnia 2023

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe* 132675 142 778
Zobowiazania finansowe ogétem 132 675 142 778
Zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 289 337
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3195 3734
Zobowiazania niefinansowe ogétem 3484 4071
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 136 159 146 849

* w tym zobowigzania z tytutu zrealizowanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz zobowigzania z tytutu kar umownych

10.26 Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne swiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng,
Spoétka tworzy rezerwe na wartoéé biezgcg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono

w ponizszej tabeli.

31 marca 2024

31 grudnia 2023

Na dzien 1 stycznia 24 403 18 424
Koszty odsetek 310 1270
Koszty biezacego zatrudnienia 100 402
Koszty przesztego zatrudnienia - -
(Zyski)/straty aktuarialne 80 5780
Woyptacone swiadczenia (357) (1473)
Koniec okresu 24536 24 403
Rezerwy dtugoterminowe 21250 21470
Rezerwy krétkoterminowe 3286 2933

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzied i w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz
w okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2023 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 marca 2024

Stopa dyskontowa (%) 5,2
Przewidywany wskaznik inflacji (%)* -
Wskaznik rotacji pracownikéw 7,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)** 4,5

* przewidywany wskaznik inflacji zostat uwzgledniony w szacowanej stopie wzrostu wynagrodzen
** 4,5% w roku 2023 i w kolejnych latach

31 grudnia 2023

5,2
7,5
4,5
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10.27 Pozostate rezerwy dtugoterminowe

31 marca 2024

31 grudnia 2023

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 10 696 11557
Rezerwa na straty z tytutu umow - -
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych 5544 5940
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 8209 8014
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 7 499 7516

31948 33027

10.28 Zobhowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31 marca 2024

Zobowiazania finansowe

31 grudnia 2023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 66 902 84 438
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 5 161
Kwoty zatrzymane (kaucje) 116 165
Inne zobowigzania finansowe* 389 842 350 004
Zobowiazania finansowe ogétem 456 865 434 768
Zobowiazania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 6 560 1010
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 14 335 13396
Zobowigzania z tytutu poreczen/odpowiedzialnosci solidarnej 11 11
Zobowigzania z tytutu opdznionego sptywu kosztow 11531 4377
Inne zobowigzania niefinansowe 5652 6 786
Zobowiazania niefinansowe ogétem 38 089 25580
494 954 460 348

* na dzien 31 marca 2024 roku Spétka prezentuje w tej pozycji zobowigzania z tytutu ptatnosci bezposrednich dokonanych przez klientéw Spotki
na rzecz poddostawcow w kwocie 75 970 tysiecy ztotych (31 grudnia 2023 roku: 46 872 tysigce ztotych) oraz krétkoterminowa czes$é zobowigzan

z tytutu kar umownych oraz zrealizowanych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych

10.29 Rezerwy krotkoterminowe

31 marca 2024

31 grudnia 2023

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 3851 2705
Rezerwa na straty z tytutu umow 10 684 12776
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych 914 948
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1535 1546
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 838 439

17 822 18414
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11. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w sprawozdaniu
finansowym za 2023 rok.

12. Instrumenty finansowe

Spoétka prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktérych wartos¢
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksieggowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie kroétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), badz dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzied 31 marca
2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych
okreslonych w MSSF 9:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy
poczatkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposdb zgodnie
z MSSF 9 (AWGW-0),

e instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (IKWGP),

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),

e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

e aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartos¢ bilansowa ~ Wartos¢ bilansowa
Kategorie i klasy aktywow finansowych 31 marca 2024 31 grudnia 2023

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 58 554 58 554
Udziaty i akcje dtugoterminowe 58 554 58 554
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 150 291 176 640
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 73 468 74768
Pozostate naleznosci finansowe* 48799 47 859
Lokaty krétkoterminowe 733 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 291 54013
208 845 235194

* w tym: naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci sporne oraz kaucje.

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzier 31 marca
2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéow finansowych
okreslonych w MSSF 9:
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposdb
przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),
e umowy gwarancji finansowych (UGF),
e warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),
e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (1Z),
e zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).
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Wartosé bilansowa  Wartosé bilansowa

Kategorie i klasy zobowiqzar finansowych 31 marca 2024 31 grudnia 2023
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 652 974 645 972
Kredyty i pozyczki 63434 68 426
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 123874 148 536
Pozostate zobowigzania finansowe* 465 666 429010
Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSSF 9 724 891
Zobowigzania z tytutu leasingu i umdéw dzierzawy z opcjg zakupu 724 891
653 698 646 863

* w tym: zobowiqzania z tytutu kar umownych, zrealizowanych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych oraz z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skréconym s$rodrocznym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan,

e poziom 2 —dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace
z aktywnych rynkéw.

31 marca 2024 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 58 554 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 58 554 - -
31 grudnia 2023 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 58 554 - _
Udziaty i akcje dtugoterminowe 58 554 - -

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.
13. Instrumenty pochodne

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku Spdétka nie posiadata nierozliczonych transakcji
walutowych typu forward, nie posiadata takze innych rodzajow instrumentéw pochodnych.

Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, jednak zawierane transakcje nie majg charakteru spekulacyjnego,
aich celem jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie.
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14. Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje)

Na dzier 31 marca 2024 roku wartos¢ bilansowa wyemitowanych obligacji wynosi 91 250 tysiecy ztotych.

31 marca 2024

Seria . - Wartos¢  Oprocentowanie Wartosc obligacji Dzien wykupu  Wartos¢ bilansowa
L Liczba obligacji ) )
obligacji nominalna (w tysigcach ztotych)
P 34 1 000 000,00 5% 34 000 000,00 31.12.2030 30071
0 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2029 30126
N 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2028 31053
100 100 000 000,00 91 250
31 grudnia 2023
Seria . - Wartos¢  Oprocentowanie Wartosc obligacji Dzien wykupu  Wartos¢ bilansowa
L Liczba obligacji N )
obligacji nominalna (w tysigcach ztotych)
P 34 1 000 000,00 5% 34 000 000,00 31.12.2030 29 406
(0] 33 1000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2029 29481
N 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2028 30412
100 100 000 000,00 89 299
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15. Kredyty i pozyczki

Kredyty i
pozyczki

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

Zabezpieczenie

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych catos¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjq z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potrgcenia
wierzytelnos$ci z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych catos¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjg z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catosé¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjg z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkédw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catosé¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesja z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

Inne

kredyt odnawialny

w rachunku biezagcym do
kwoty 50 milionéw
ztotych***

kredyt obrotowy
odnawialny w rachunku
kredytowym do kwoty 3
milionéw ztotych***

kredyt obrotowy
odnawialny z
przeznaczeniem na
pokrycie zobowigzan z
tytutu wypftat
dokonanych w ramach
gwarancji
bankowych***

kredyt obrotowy
odnawialny z
przeznaczeniem na
pokrycie zobowigzan z
tytutu wyptat
dokonanych w ramach
gwarangcji
bankowych***

Waluta

PLN

PLN/
EUR

PLN

PLN

Efektywna
stopa
procentowa

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M
lub EURIBOR
1M + marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

Zobowigzania z tytutu kredytéw
bankowych i pozyczek
dtugoterminowe

Termin sptaty

31 marca 31 grudnia
2024 2023
zgodnie z
harmonogramem
sptaty rat 47408 46598
uktadowych
zgodnie z
harmonogramem
sptaty rat 1409 139%
uktadowych
zgodnie z
harmonogramem
sptaty rat 2797 L
uktadowych
31.05.2024**** 50 50

Zobowigzania z tytutu
kredytéw bankowych
i pozyczek krétkoterminowe

31 marca 31 grudnia
2024 2023
11371 11214
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. Efektywna Zobowigzania z tytutu kredytéow Zobowigzania z tytutu
Kredyty i . . . .
R Zabezpieczenie Inne Waluta stopa Termin sptaty bankowych kredytéw bankowych
pozyczki . . . . .
procentowa i pozyczek dtugoterminowe i pozyczek krétkoterminowe
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2024 2023 2024 2023
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew kredyt obrotowy
wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potracenia odnawialny z
wierzytelnosci z rachunkdédw RAFAKO S.A., hipoteka**, przeznaczeniem na
PKO BP SA. osywadczenle o poddaniu S.IQ egzekucji, z.astaw reJes't!'owy na pokrycie zobowigzan z PLN WIBF)R 1M + 31.05.2024%%%* 357 357 B _
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos¢ tytutu wypftat marza
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjq z polisy mienia, dokonanych w ramach
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach gwarancji
towarowych bankowych***
PGL DOM Pozyczka gotowkowa w
Sp.20.0 weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa kwocie 8 milionéw PLN 5,68% 31.03.2024 - - 42 6049
p.zo.o. ztotych
52 021 51163 11413 17 263

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig naleznosci z kontraktéw realizowanych przez Spétke;

** na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spotki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw mieszkalnych) na taczng kwote do 300 miliondw ztotych, ktéra
ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;

*** zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 26 kwietnia 2024 roku, termin wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono do dnia 31 maja 2024 roku, jednakze w zwigzku
z uprawomocnieniem sie uktadu z wierzycielami, termin sptaty limitu kredytowego ulegt zmianie zgodnie z harmonogramem spfaty rat uktadowych grupy V;

**** na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 26 kwietnia 2024 roku, termin wykorzystania i sptaty kredytu
przedtuzono do dnia 31 maja 2024 roku.

Spoétka przewiduje przedtuzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowg Spoétki nalezy analizowa¢ w powigzaniu z notg 2 dotyczgcg kontynuacji dziatalnosci
Spotki.
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16. Zarzadzanie kapitatem
Sytuacje Spotki nalezy analizowaé w powigzaniu z notg 2 dotyczacg kontynuacji dziatalnosci.

31 marca 2024

Udziat zadtuzenia w kapitale wiasnym

31 grudnia 2023

Kapitat wtasny (534 740) (459 181)

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 63434 68 426

Suma bilansowa 361 880 423984
Wskaznik kapitalizacji (kapitat wtasny/suma bilansowa) (1,48) (1,08)
Zrédta finansowania ogétem

Kapitat wtasny (534 740) (459 181)

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 63434 68 426

Leasing finansowy 724 891
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem (8,33) (6,62)
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (58 939) (303 255)

Amortyzacja 1672 6837
EBITDA (57 267) (296 418)
Dtug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 63434 68 426

Leasing finansowy 724 891
Wskaznik dtugu do EBITDA (1,12) (0,23)
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17. Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2024 roku

Utworzenie rezerwy
Rozwigzanie rezerwy
Wykorzystanie rezerwy

Wartosc na dzien 31 marca 2024 roku

Wartosc na dzien 1 stycznia 2023 roku

Utworzenie rezerwy
Rozwigzanie rezerwy
Wykorzystanie rezerwy

Rezerwa
Rezerwa na nagrody Rezerwa na straty
na przewidywane jubileuszowe Rezerwa  Zobowigzaniaz kredytowe z tytutu Rezerwa
straty i odprawy Rezerwa na naprawy tytutu Swiadczern udzielonych  na pozostate Pozostate
na kontraktach* emerytalne i ZFSS na urlopy gwarancyjne pracowniczych poreczen koszty rezerwy
12777 24 403 2795 14 260 - 11 4459 103
1326 489 303 1626 - - - 54
- - - (660) - - - -
(3419) (356) - (679) - - (37) -
10 684 24536 3098 14 547 - 11 4422 157
7 498 18424 2253 25512 95 7 347 4 580 99
3485 1727 806 1468 - 232 656 3 106
- - - (720) - - - -
(1341) (306) - (942) - - (9) (85)
9 642 19 845 3059 25318 95 240 003 4574 120

Wartos¢ na dzien 31 marca 2023 roku

* powyzsze kwoty wynikajg z wyceny umdw o ustuge opisanych w nocie 9
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18. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spotka w okresie 3 miesiecy 2024 roku nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

19. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Spodtka w okresie 3 miesiecy 2024 roku nie wyptacata dywidendy.

20. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2024 roku Spoétka wykazywata zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
w kwocie 5 tysiecy ztotych (31 grudnia 2023: 161 tysiecy ztotych).

Na dzier 31 marca 2024 roku Spétka posiadata podpisane umowy dotyczace planowanych w 2024 roku oraz kolejnych
latach nakfaddéw inwestycyjnych, ktére nie zostaty na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiegach
rachunkowych.

21. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke poreczen kredytu, pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych otrzymanych w gtéwnej mierze jako

31 marca 2024

31 grudnia 2023

zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych, w tym: 45 843 50 740
- od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 27 930 30274
- od jednostek powigzanych 3636 3393
Akredytywy - -

73773 81014

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako

31 marca 2024

31 grudnia 2023

zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym 105 424 107 452
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1178742 1178782
- na rzecz jednostek powigzanych 1178742 1178782
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 165 196 176 107
- na rzecz jednostek powigzanych - 8800

1449 362 1462341

W okresie 3 miesiecy 2024 roku Spétka odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 7 241 tysiecy
ztotych, ktéry wynikat gtownie ze spadku poziomu naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji. Najwiekszg pozycje wsrod
gwarancji otrzymanych w okresie 3 miesiecy 2024 roku stanowi gwarancja dobrego wykonania w kwocie 627 tysiecy
ztotych. Najwiekszg pozycje wsérdd gwarancji wygastych w okresie 3 miesiecy 2024 roku stanowita gwarancja dobrego
wykonania umowy w kwocie 963,3 tysigca ztotych.
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W okresie 3 miesiecy 2024 roku spdétka RAFAKO S.A. zanotowata spadek poziomu zobowigzarh warunkowych w kwocie
12 979 tysiecy ztotych, ktéry wynikat gtdwnie ze spadku poziomu wystawionych weksli wtasnych. Zobowigzania z tytutu
udzielonych poreczen na dzien 31 marca 2024 roku wynosity 1 178 742 tysigce ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie
zobowigzan stanowia poreczenia udzielone w dniu 16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego 2016 roku przez RAFAKO S.A.
za zobowigzania jednostki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, z terminem obowigzywania do dnia 17 kwietnia
2028 roku, w zwigzku z projektem na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A.—
Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia 11”.

Najwiekszg pozycjg wsrdd gwarancji udzielonych, ktére wygasty w okresie 3 miesiecy 2024 roku byta gwarancja dobrego
wykonania w kwocie 1 664 tysiecy ztotych.
22. Sprawy sporne, postepowania sgdowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie
prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno pozwanym jak i powodem.

Szczegétowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakornczony
31 grudnia 2023 roku dostepnym pod adresem:

https.//www.rafako.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe ?page=19609

W odniesieniu postepowan spornych opisywanych w sprawozdaniu za rok 2023 nie zaszty zadne istotne zmiany.

23. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2024 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skrdéconego srodrocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujgco:

Robert Kuraszkiewicz - Prezes Zarzadu

Andrzej Marciniak - Cztonek Zarzadu.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skrdoconego srodrocznego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco.

Piotr Zimmerman - Przewodniczacy

Michat Sikorski - Wiceprzewodniczacy

Przemystaw Schmidt - Sekretarz (niezalezny)

Zbigniew Debski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Kinga Banaszak-Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

24. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.

W biezagcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spédtka nie prowadzita zadnych
transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, za wyjatkiem transakcji opisanych w nocie 25.
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z RAFAKO S.A. obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne, jednostki zalezne
wytaczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, w tym powigzane osobowo. Do najwazniejszych
podmiotdéw powigzanych Spotka zalicza spétki: PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji, RAFAKO Engineering Sp. z o.0.,
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0. oraz EO03B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w S$rodkach pienieznych. Informacje
o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 21.

W okresie 3 miesiecy 2024 roku oraz w okresie 3 miesigcy 2023 roku Spétka nie zawierata istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi
sq przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spétke w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi.
Wynagrodzenie ustalane jest najczesciej w drodze przetargu, ustalane sg standardowe warunki ptatnosci. Podmiot
powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z dokumentacjg, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas oraz
przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci finansowej gwarancji dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powigzanych
obowigzujg réwniez standardowe kary umowne, zapisy zabezpieczajace zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej,
ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéw.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychoddéw ze sprzedazy oraz naleznosci
od podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2024 od 01.01.2023

do 31.03.2024 do 31.03.2023
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 209 3889
Jednostki powigzane osobowo - 57
RAZEM 209 3946

Naleznosci

31 marca 2024 31 grudnia 2023
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 21212 25 149
Jednostki powigzane osobowo* 54180 54 179
RAZEM 75 392 79 328

*w tym: obligacje od PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji oraz naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek, objete w catosci odpisem aktualizujgcym ich
wartos¢

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec podmiotéw
powigzanych:

Zakupy (koszty. aktywa)

od 01.01.2024 od 01.01.2023
do 31.03.2024 do 31.03.2023
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 4249 2236
Jednostki powigzane osobowo - 175
RAZEM 4249 2411
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Zobowigzania

31 marca 2024 31 grudnia 2023
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 3355 4011
Jednostki powigzane osobowo 125 134
RAZEM 3480 4145

26. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétka nie publikowata prognoz na 2024 rok.

27. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A.

Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na WZ RAFAKO S.A. zostali zaprezentowani
w 27 dodatkowej nocie objasniajgcej do sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku.

28. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki w pierwszym kwartale 2024 roku

e Odstapienie od Umowy i Ugody z Muzeum ,,PAMIEC | TOZSAMOSC” im. $w. Jana Pawta Il z siedzibg w Toruniu
z winy Zamawiajacego

W zwigzku z bezskutecznym uptywem zakreslonego klientowi Muzeum ,,PAMIEC | TOZSAMOSC” im. $w. Jana Pawta I
(w organizacji) z siedzibg w Toruniu (Zamawiajgcy) odpowiedniego dodatkowego terminu do:

(i) zaprzestania stwierdzonych prze RAFAKO S.A. naruszen, w tym wykonania przez Zamawiajgca zobowigzan
wynikajacych z umowy oraz ugody w stosunku do ktérych pozostaje w zwtoce, jak réwniez

(ii) podjecia wspotdziatania potrzebnego do wykonania przez RAFAKO S.A. umowy oraz ugody,

- a ktére to naruszenia oraz zawiniony brak wspdtdziatania ze strony Zamawiajgcego stanowig przeszkode
uniemozliwiajagcg RAFAKO S.A. wykonanie umowy oraz ugody, w szczegdlnosci w czeSci dotyczgcej realizacji planu
naprawczego w rozumieniu ugody zgodnie z przedstawionym Zamawiajagcemu w sposob prawidtowy i zgodny z ugoda
szczegétowym harmonogramem rzeczowo-finansowym planu naprawczego, RAFAKO S.A. w dniu 17 stycznia 2024 roku
wreczyt Zamawiajagcemu oswiadczenie o odstgpieniu od umowy oraz ugody ze skutkiem na przysztos¢, wedle stanu
realizacji umowy oraz ugody na dzien niniejszego oswiadczenia, tj. w odniesieniu do prac dotychczas niezrealizowanych.

Ponadto, RAFAKO S.A. zastrzegto, ze jako ze Spotka pozostaje gotowa do wykonania planu naprawczego w catosci, lecz
doznat przeszkody wytgcznie z przyczyn dotyczacych i zawinionych przez Zamawiajgcego, RAFAKO S.A. zachowuje prawo
do catosci ceny ofertowej z umowy, z uwzglednieniem zmian wprowadzonych § 2 ust. 2 ugody, w tym takze prawo
do wynagrodzenia za niewykonang na dzien odstgpienia od umowy oraz ugody czes¢ przedmiotu umowy, w tym czesé
planu naprawczego, tj. taczng dotychczas nierozliczong kwote 25 418 282,26 ztotych netto. Na tej podstawie RAFAKO S.A.
wystawito w dniu 17 stycznia 2024 roku ostatnig fakture VAT na kwote 12 980 300,00 ztotych netto tytutem planu
naprawczego z 30 dniowym terminem ptatnosci od daty doreczenia faktury, pod rygorem skierowania sprawy na droge
sadowa.

Jako przyczyne odstgpienia RAFAKO S.A. wskazato catkowity brak wspoétdziatania ze strony Zamawiajgcego w wykonaniu
umowy oraz ugody, w szczegdlnosci w czesci dotyczacej realizacji planu naprawczego w rozumieniu ugody zgodnie
z przedstawionym Zamawiajgcemu w sposéb prawidtowy i zgodny z ugodg szczegétowym harmonogramem rzeczowo-
finansowym planu naprawczego. O braku wspodtdziatania, a wiasciwie celowej obstrukcji ze strony Zamawiajgcego,
Swiadczy w ocenie RAFAKO S.A. niezbicie to, iz mimo obowigzku ustawowego po stronie Zamawiajgcego, jak rowniez jego
obowigzkdéw wynikajacych z postanowien umowy oraz ugody, co do nalezytej wspdtpracy z RAFAKO S.A. tak, aby strony
osiggnety wspdlny cel wyrazony w pkt 36 preambuty do ugody:

1) Zamawiajgcy w sposéb catkowicie bezpodstawny i nieuprawniony neguje bezsporny fakt przedstawienia mu przez
RAFAKO S.A. w sposdb prawidtowy i zgodny z ugodg szczegétowego harmonogramu rzeczowo-finansowego planu
naprawczego i bezpodstawnie odmawia jego zatwierdzenia,
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2)  Zamawiajacy dopuscit sie bezskutecznej proby odstgpienia od umowy oraz ugody ze skutkiem na dzieri 20 grudnia
2023 roku wskazujac jako rzekoma podstawe tegoz odstgpienia nieprzedstawienie Zamawiajgcemu w terminie
30 dni od zawarcia ugody przez wykonawce harmonogramu rzeczowo-finansowego planu naprawczego,

3) Zamawiajgcy odmoéwit wstepu przedstawicielom RAFAKO S.A. oraz przedstawicielom podwykonawcow
RAFAKO S.A. zaangazowanym w realizacje planu naprawczego wejscia na teren obiektu Muzeum w dniach
21 grudnia 2023 roku oraz 22 grudnia 2023 roku, jak réwniez w dniu 2 stycznia 2024 roku,

4)  Zamawiajacy dalej bezpodstawnie odmawia dopuszczenia przedstawicieli RAFAKO S.A. na teren obiektu Muzeum
w celu umozliwienia usuwania usterek z listy zidentyfikowanych usterek odbioru koricowego, stanowigcej zatacznik
nr 8 do ugody, na warunkach przewidzianych w ugodzie, w szczegdlnosci jej § 3 ust. 13,

- co mimo gotowosci RAFAKO S.A. do kontynuowania prac i usuniecia catosci zasadnych usterek z listy zidentyfikowanych
usterek odbioru koncowego, uniemozliwia RAFAKO S.A. z przyczyn lezacych wytacznie po stronie Zamawiajgca wykonanie
umowy oraz ugody, w tym w czeSci dotyczacej realizacji planu naprawczego w rozumieniu ugody zgodnie
z przedstawionym Zamawiajagcemu w sposéb prawidtowy i zgodny z ugoda szczegétowym harmonogramem rzeczowo-
finansowym planu naprawczego.

RAFAKO S.A. wskazuje, ze w odpowiedzi na pisma RAFAKO S.A. stanowigce ostateczne wezwanie Zamawiajgcego
do natychmiastowego zaprzestania naruszania postanowiert umowy oraz ugody w nieprzekraczalnym terminie do dnia 15
stycznia 2024 roku do godziny 13:00, pod rygorem odstgpienia przez RAFAKO S.A. od umowy oraz ugody z wytgcznej winy
Zamawiajacego, Zamawiajgcy pismem z dnia 16 stycznia 2024 roku w sposob catkowicie bezpodstawny zakwestionowat
przedstawione w ww. pismach uzasadnione zgdania RAFAKO S.A., co nie pozostawito RAFAKO S.A. innego wyboru jak
tylko odstgpi¢ od umowy oraz ugody w czesci ze skutkiem na przysztos¢, wedle stanu realizacji umowy oraz ugody
na dzien niniejszego oswiadczenia, tj. w odniesieniu do prac dotychczas niezrealizowanych, z wyfacznej winy
Zamawiajacego.

e  Aneksy do umowy kredytowej

W dniu 23 stycznia 2024 roku doszto do zawarcia pomiedzy RAFAKO S.A. oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A. aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku.

Na mocy zawartego aneksu, zgodnie z jego trescig, przedtuzeniu do dnia 28 marca 2024 roku ulegt okres wykorzystywania
limitu kredytowego wielocelowego, bedacego przedmiotem umowy i ostateczny termin sptaty kredytu bedacego
przedmiotem umowy.

W dniu 19 marca 2024 roku doszto do zawarcia pomiedzy RAFAKO S.A. oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A. aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku.

Na mocy zawartego aneksu, zgodnie z jego trescig, przedtuzeniu do dnia 30 kwietnia 2024 roku ulegt okres
wykorzystywania limitu kredytowego wielocelowego, bedacego przedmiotem umowy i ostateczny termin sptaty kredytu
bedacego przedmiotem umowy.

e  Porozumienie z instytucjami finansowymi

W dniu 24 stycznia 2024 roku RAFAKO S.A. zawarto z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, mBankiem S.A. oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., (,Wierzyciele”), bedgcymi
wierzycielami posiadajgcymi wierzytelnosci wobec RAFAKO S.A. objete uktadem zatwierdzonym postanowieniem z dnia
13 stycznia 2021 roku Sgdu Rejonowego w Gliwicach, XIl Wydziatu Gospodarczego w sprawie o sygn. akt: Xll GRz 5/20
w ramach uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, porozumienie, na podstawie ktérego Wierzyciele zgodzili
sie na odroczenie daty sptaty wymagalnych wierzytelnosci przystugujacych Wierzycielom wobec RAFAKO S.A., ktérych
data wymagalnosci przypadata 29 grudnia 2023 roku zgodnie z warunkami Uktadu, do dnia 30 kwietnia 2024 roku.

Porozumienie weszto w zycie z dniem jego zawarcia przez RAFAKO S.A. i Wierzycieli.
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e Rejestracja podwyiszenia kapitatu oraz zmian w Statucie

W dniu 30 stycznia 2024 roku RAFAKO S.A. powzieto wiedze o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 stycznia 2024 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
zmiany w Statucie Spotki, ktdra to zmiana zostata przyjeta uchwatg numer 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 czerwca 2023 roku. Tym samym Sad dokonat wpisu Akcji serii L2 w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego.

W ramach zarejestrowanych zmian:

1. zmieniono § 7 Statutu Spotki, ktory obecnie przewiduje, ze kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1 614 398,18 ztotych
oraz

2. zmieniono § 8 Statutu Spdtki, ktory obecnie przewiduje, ze na kapitat zaktadowy dzieli sie na 161 439 818 akcji
o wartosci nominalnej 1 grosz kazda.

Wskutek dokonanych zmian kapitat zaktadowy Spétki obecnie wynosi 1 614 398,18 ztotych i dzieli sie na 161 439 818 akgji
o wartosci nominalnej 1 groszy kazda, w tym:

a) 900 000 akcji serii A,

b) 2100 000 akgji serii B,

c) 300 000 akgji serii C,

d) 1200000 akcji serii D,

e) 1500 000 akcji serii E,

f) 3 000 000 akgji serii F,

g) 330 000 akcji serii G,

h) 8 070 000 akcji serii H,

i) 52200 000 akcji serii I,

j) 15331 998 akgji serii J,

k) 42 500 000 akcji serii K,

I) 33448 447 akdji serii L1,

m) 559 373 akcje serii L2.

Na kazdg akcje w kapitale zaktadowym Spotki przypada jeden gtos na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

e  Rejestracja zmian w Statucie

W dniu 31 stycznia 2024 roku Spoétka powzieta wiedze o zarejestrowaniu przez Sgd Rejonowy w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30 stycznia 2024 roku. zmiany w Statucie Spotki, ktéra to zmiana
zostata przyjeta uchwatg numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 lipca 2023 roku.

W ramach zarejestrowanych zmian w Statucie Spétki dodano § 11 o nastepujgcej tresci:
,811

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 2.068.462,87 ztotych i dzieli sie na: (a) nie wiecej niz
206.846.287 zwykte na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1 grosz kazda.

2. Celem warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego, o ktéorym mowa w ust. 1 powyzej jest przyznanie praw
do objecia akgcji serii N posiadaczom obligacji zamiennych serii R, S oraz T wyemitowanych na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5 z dnia 26 lipca 2023 roku w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na
akcje, (ii) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki, (iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz
(v) zmiany Statutu Spétki.
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3.  Prawo do objecia akcji serii N bedzie mogto by¢ wykonane przez posiadaczy Obligacji Zamiennych w okresie od dnia
1 wrzesnia 2023 r. do daty przypadajgce] jeden dzien roboczy przed Datg Wykupu okreslong w warunkach emisji
Obligacji Zamiennych.”

Wskutek dokonanych zmian Sad dokonat rejestracji:

(i) nowej wartosci nominalnej warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki, ktéra obecnie wynosi
2 068 462,87 ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 206.846.287 akcje zwykte na okaziciela serii N o wartosci nominalnej
1 grosz kazda, a takze

(i)  wzmianki o podjeciu w dniu 26 lipca 2023 roku uchwaty o emisji obligacji zamiennych na akcje Spofki.
Na kazdg akcje w kapitale zaktadowym Spotki przypada jeden gtos na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.
29. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajgce i nadzorujace Spotke zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego

Zwiekszenia Zmniejszenia
Nazwa spotki Stan stanu stanu Stan
na 30.04.2024 posiadania posiadania na 23.05.2024

Osoba zarzadzajaca - - - -

Osoba nadzorujaca 7999 - - 7 999
Przemystaw Schmidt RAFAKO S.A 2550 - - 2550
Piotr Zimmerman RAFAKO S.A 2 000 - - 2 000
Michat Sikorski RAFAKO S.A 3449 - - 3449

30. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR
W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujagcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2024 roku: 4,3009 PLN/EUR,
31.12.2023 roku: 4,3480 PLN/EUR,
e S$redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych w danym okresie: 01.01 -
31.03.2024: 4,3338 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2023: 4,5437 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2023: 4,7100.
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujagcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.03.2024:
4,4016/4,2804 PLN/EUR, 01.01 — 31.03.2023: 4,7895/4,6688 PLN/EUR.

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2024 roku 2023 roku 2024 roku 2023 roku
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 361 880 423984 84141 98 580
Zobowigzania dtugoterminowe 322617 331658 75012 77 114
Zobowigzania krotkoterminowe 574 003 551507 133461 128 231
Kapitat wtasny (534 740) (459 181) (124 332) (106 764)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,3009 4,3480
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywdw

pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk na akcje (PLN)

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

0d 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

w tysigcach ztotych
34945 63 863
(58 939) (253 928)
(76 597) (261 223)
(76 612) (261 478)
(0,47) (1,63)

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

w tysigcach ztotych

(27 490) (36 582)
(774) (790)
1542 (15)

(26 722) (37 387)

od 01.01.2024
do 31.03.2024

0d 01.01.2023
do 31.03.2023

w tysigcach EUR
8063 13559
(13 600) (53913)
(17 674) (55 462)
(17 678) (55 516)
(0,11) (0,35)
4,3338 4,7100

od 01.01.2024
do 31.03.2024

od 01.01.2023
do 31.03.2023

w tysigcach EUR
(6 343) (7767)
(179) (168)
356 (3)
(6 166) (7 938)
4,3338 4,7100

31. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w drugim kwartale 2024 roku

Mozliwos¢é zmiany wysokosSci szacunkdéw kosztéw dotyczacych realizowanych kontraktow, m.in. w nastepstwie
prowadzonej kontraktacji po dniu 31 marca 2024 roku;

Ryzyko wynikajace z sytuacji makroekonomicznej, m.in. dynamiki wzrostu PKB, stopy bezrobocia, dynamiki wzrostu
wynagrodzen, dynamiki produkcji przemystowej i budowlano-montazowej, poziomu wydatkdéw inwestycyjnych
w sektorze;

Ryzyko zwigzane z otoczeniem politycznym (konflikt na Ukrainie), politykg energetyczng i srodowiskowg oraz
niepewnos¢ jej ksztattu w przysztosci;

Ryzyko ograniczania finansowania inwestycji, w ktérych uczestniczy Spdtka — Zrddta energetyczne oparte
na paliwach statych;

Ryzyko wystgpienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminowa realizacje lub
za niedotrzymanie gwarantowanych parametréw technicznych niektérych kontraktéw;
Mozliwo$¢é poniesienia ewentualnych kosztdw napraw, remontéw, modernizacji
gwarancyjnym nieobjetych utworzona rezerwa na naprawy gwarancyjne;

Ksztattowanie sie kursu ziotego do EUR, bowiem znaczace zmiany kursu euro mogg mie¢ istotny wptyw
na zmiane rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR;

Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umozliwiajacych pozyskanie i realizacje
kontraktow;

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatéw produkcyjnych oraz ustug podwykonawczych;

Ryzyko upadtosci w zwigzku z niepowodzeniem realizacji uktadu zawartego z wierzycielami;

Ryzyko niepowodzenia procesu pozyskania inwestora dla Spotki;

Negatywne konsekwencje gospodarcze wynikajgce z konfliktu zbrojnego na Ukrainie.

w umownym okresie
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32. Wptyw konfliktu na Ukrainie na dziatalnos¢ Spétki

Z uwagi na obecng sytuacje rynkowg, zwigzang trwajgcg od lutego 2022 roku wojng na Ukrainie, RAFAKO S.A. odnotowato
jej wptyw na realizacje kontraktéw, na co sktadajg sie:

a. Przerwanie tancuchéw dostaw materiatéw budowlanych, elementow elektroniki, metali kolorowych (miedz
do produkgcji kabli) oraz stali. Dostepno$¢ materiatéw budowlanych zwigzana jest gtéwnie z wydtuzonymi okresami
ich dostaw tj. materiaty wczedniej dostepne na biezaco wymagajg znaczaco dtuzszych okreséw oczekiwania
(od kilku tygodni do kilku miesiecy). W zakresie elementéw elektroniki (zwigzane z dostepnosciag metali "ziem
rzadkich") tj. gtéwnie sterownikéw PLC do urzadzen, kart i pomiaréw obiektowych, okresy oczekiwania dla
elementéw dostepnych wczesniej w magazynach, okresy oczekiwania wydtuzyly sie do kilku miesiecy
z zaznaczeniem, iz dostawcy nie potwierdzajg/gwarantujg termindéw dostaw - notuje sie okresy oczekiwania nawet
do 7 miesiecy. W odniesieniu do metali kolorowych oraz stali (w szczegdlnosci stali konstrukcyjnej i stali
wysokostopowych) okresy oczekiwania wydtuzyty sie do kilku tygodni, a ich ceny wzrosty o kilkaset procent
(tu znaczacy wptyw ma przerwanie taricuchdw dostaw materiatéw z zaktadéw przetwérstwa stali (huty) z Ukrainy).
Sposoby mitygacji ryzyk w projektach w zwigzku z przerwanymi faricuchami dostaw:

e w zakresie materiatéw budowlanych ryzyka s3 mitygowane na biezgco gtdwnie poprzez stosowanie
w uzgodniony sposdb z Inwestorami zamiennikéw procedurg tzw. kart materiatowymi zamiennych;

e w zakresie elektroniki ryzyka sg mitygowane poprzez stosowanie zamiennikdéw lub wykorzystywanie rezerw
wczesniej zakupionych, jak rowniez negocjacje terminowe z Inwestorami, ktdrzy z reguty w przypadkach
popartych dowodami wyrazajg zgode na zmiany termindw realizacji. W kazdym przypadku z Inwestorami
sq podejmowane proby zmiany cen kontraktowych w oparciu o negocjacje lub mediacje najczesciej przed
Sagdem Polubownym. Wiekszos$¢ mediacji jest konczona sukcesem umozliwiajgcym pokrycie strat zwigzanych
ze wzrostem kosztow jak i zmiang terminu realizacji.

b. Sytuacja na Ukrainie, oprdcz jej wptywu opisanego w punkcie powyzej, wptyneta na znaczace ograniczenie

potencjatu pracowniczego (gtéwnie pracownicy fizyczni), odnotowano znaczacy odptyw pracownikéw (z firm
budowlanych o kilkadziesigt procent), co przektada sie na opdznienia w realizacji prac w branzy budowlanej, ktéra
to branza np. w przypadku realizowanego Kontraktu EC Radlin, w okresie roku 2022 byfa wiodaca. Zaktadane
w harmonogramie terminy realizacji, ulegty weryfikacji tj. znaczagcym opdznieniom.
W kontraktach obecnie realizowanych w poczatkowej fazie miato to istotny wptyw na terminy realizacji. Dzieki
podjetym skutecznym rozmowom z Inwestorami ryzyko zostato mocno ztagodzone poprzez podpisanie aneksow
wydtuzajgcych termin realizacji z przyczyn nadzwyczajnej sytuacji gospodarczej. Obecnie problem jest duzo
mniejszy, gdyz stale zapewniamy niezbedng ilos¢ pracownikédw pozyskujac ich z rynku. W sytuacjach trudnych
pracownicy pracujg na tzw. wydtuzonej zmianie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego ze wzgledu na sytuacje polityczng
i gospodarczg, Spotka pomimo podjetych dziatan zapobiegawczych, nie jest w stanie w petni ocenié¢ wptywu tego ryzyka
na dziatalnos¢ Spatki ani jej przyszte wyniki finansowe i operacyjne.

33. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik finansowy
Spoftki.
e  Aneksy do umowy kredytowej

W dniu 26 kwietnia 2024 roku doszto do zawarcia pomiedzy RAFAKO S.A. oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A. aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku.

Na mocy zawartego aneksu, zgodnie z jego trescig, przedtuzeniu do dnia 31 maja 2024 roku ulegt okres wykorzystywania
limitu kredytowego wielocelowego, bedacego przedmiotem umowy i ostateczny termin sptaty kredytu bedacego
przedmiotem umowy.
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e  Porozumienie z instytucjami finansowymi

W dniu 30 kwietnia 2024 roku RAFAKO S.A. zawarfo z Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bankiem Polskim S.A., Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, mBankiem S.A. oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., (,Wierzyciele”), bedgcymi
wierzycielami posiadajgcymi wierzytelnosci wobec RAFAKO S.A. objete uktadem zatwierdzonym postanowieniem z dnia
13 stycznia 2021 roku Sadu Rejonowego w Gliwicach, XIl Wydziatu Gospodarczego w sprawie o sygn. akt: Xl GRz 5/20
w ramach uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, porozumienie, na podstawie ktérego Wierzyciele zgodzili
sie na odroczenie daty sptaty wymagalnych wierzytelnosci przystugujacych Wierzycielom wobec RAFAKO S.A. do dnia
31 maja 2024 roku.

Porozumienie weszto w zycie z dniem jego zawarcia przez RAFAKO S.A. i Wierzycieli.
e Rejestracja zmian w Statucie

W dniu 19 kwietnia 2024 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany § 27 ust. 2 Statutu Spotki, ktora to zmiana zostata przyjeta uchwatg numer 11, 12 oraz 13
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2023 roku. Wskutek rejestracji zmian Statutu Spotki § 27
ust. 2 otrzymat nastepujgce brzmienie:

,Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, w tym warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz upowaznienia Zarzgdu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, emisji jakichkolwiek papieréw wartosciowych uprawniajacych do objecia akcji Spétki lub zapisu na
akcje Spétki lub uprawniajgcych do wymiany badz zamiany na akcje Spétki (w szczegdlnosci warrantow subskrypcyjnych,
obligacji z prawem pierwszenstwa lub obligacji zamiennych) lub pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catosci
lub czesci do akcji lub wyzej wymienionych papieréw wartosciowych wymaga, oprdcz spetnienia pozostatych wymogow
do podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie wynikajgcych ze Statutu Spétki oraz przepisow prawa, takze zgody
udzielonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci przez: (i) PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych oraz (ii) PBG sp6tka akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji (KRS: 0000184508), a jezeli
spotka ta przestanie by¢ akcjonariuszem Spétki, to przez: PBG Operator spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS:
0000353785).”

Rejestracja zmian Statutu Spotki nastgpita wskutek ztozenia przez Spotke oraz PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji
skarg na postanowienie referendarza sgdowego z dnia 22 lutego 2024 roku w przedmiocie odmowy rejestracji ww.
zmiany Statutu Spotki.

e Podpisanie aneksow z JSW KOKS S.A.

W dniu 24 kwietnia 2024 roku doszto do podpisania pomiedzy RAFAKO S.A. i JSW KOKS dwdch aneksow do umowy
(,,Aneks 6C” oraz ,,Aneks 6D”) oraz porozumienia mediacyjnego przejSciowego.

Zgodnie z Aneksem 6C JSW KOKS powierzyt RAFAKO S.A. wykonanie robdt, identyfikowanych jako dodatkowe wzgledem
dotychczasowego zakresu rzeczowego umowy, o wartosci 21 187 675,00 ztotych netto. RAFAKO S.A. i JSW KOKS ustalili
zasady realizacji tych robét, ustanowienia zwigzanego z nimi zabezpieczenia, ich odbioréw oraz zwigzanych z nimi
rozliczen finansowych. Aneks ma charakter warunkowy.

Aneks 6C wejdzie w zycie z chwilg tgcznego ziszczenia sie nastepujgcych warunkow:
(a) pozyskania przez strony zgdd korporacyjnych niezbednych do zawarcia oraz wejscia w zycie Aneksu 6C;
(b) ustanowienia zabezpieczenia;

(c) zawarcia odrebnego aneksu do Umowy, zgodnie ze Zmienionym Porozumieniem Standstill (mowa o opisanym
dalej Aneksie 6D);

(d) dokonania pomiedzy stronami odbioréw potwierdzajagcych zmiany w zakresie stosunkéw witasnosciowych,
opisanych w Aneksie 6B do Umowy.

Zgodnie z Aneksem 6D Emitent oraz JSW KOKS postanowili uregulowac kwestie wigzgce sie z czynnosciami odbiorowymi,
zwigzanymi z realizacjg Zadania Inwestycyjnego.

W ramach Porozumienia PrzejSciowego strony potwierdzity wole kontynuacji rozmoéw oraz ustalen w ramach toczgcego
sie przed Sgdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP postepowania mediacyjnego, by dazy¢ do rozstrzygniecia
wystepujgcych pomiedzy nimi rozbieznosci oraz rozwigzania wszelkich zaistniatych dotychczas sporéw.
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34. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 23 maja 2024
roku uchwatg Zarzgdu RAFAKO S.A. z dnia 23 maja 2024 roku.
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