PROJEKT

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna w restrukturyzacji
z dnia 5 czerwca 2023 roku

w sprawie: zmiany uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9
maja 2022 roku.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu
spotki RAFAKO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Niniejszym zmienia sie postanowienia §1 ust 3 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2022 roku w sprawie (i) emisji warrantow
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji, (i) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spétki (,Uchwata
nr 4”), poprzez nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

,Warranty Subskrypcyjne Serii M zostang zaoferowane do objecia wytgcznie na
rzecz podmiotu lub podmiotéw wskazanych przez Zarzgd Spotki po zatwierdzeniu
przez Rade Nadzorczg Spotki (kazdy z nich dalej jako ,Inwestor”). Warranty
Subskrypcyjne Serii M zostang zaoferowane w wykonaniu niniejszej uchwaty w
Sposob niestanowigcy oferty publicznej podlegajgcej obowigzkowi sporzgdzenia i
publikacji prospektu w rozumieniu wtasciwych przepisow prawa bgdz innego
dokumentu informacyjnego dla celow takiej oferty.”

2. Niniejszym zmienia sie postanowienia §1 ust.7 Uchwaty nr 4 poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

,Zarzgd Spotki po zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg ustali warunki, po
spefnieniu ktorych Inwestor bedzie uprawniony do objecia Akcji w wykonaniu praw
z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M”

3. Niniejszym zmienia sie postanowienia §1 ust. 8 Uchwaty nr 4 poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia.

,Z zasSlrzezeniem postanowien ust. 7 powyzej Inwestor bedzie uprawniony do
objecia Akcji w wykonaniu Warrantow Subskrypcyjnych Serii M do daty
przypadajgcej 5 (piec) lat od daty objecia Warrantéw Subskrypcyjnych Serii M
przez Inwestora, nie pozniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2027 r.”
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. Niniejszym zmienia sie postanowienia §1 ust. 9 Uchwaty nr 4 poprze nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

,Objecie Akcji przez Inwestora w ramach wykonania praw z Warrantow
Subskrypcyjnych Serii M wymaga: (i) optacenia ceny emisyjnej Akcji oraz (ii)
ztozenia prawidtowo wypetnionego osSwiadczenia o objeciu akcji serii M na
formularzu przygotowanym przez Spotke w trybie art. 451 KSH, ktorego wzor
stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej Uchwaty.”

. Niniejszym zmienia sie postanowienia §2 ust.7 Uchwaty nr 4 poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

L,Zarzgd Spotki po zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg ustali warunki, po
spetnieniu ktorych Inwestor bedzie uprawniony do objecia AKkcji w wykonaniu praw
z Warrantow Subskrypcyjnych Serii N.”

. Niniejszym zmienia sie postanowienia §2 ust. 8 Uchwaty nr 4 poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

,Z zastrzezeniem postanowien ust. 7 powyzej Akcjonariusz bedzie uprawniony do
objecia Akcji w wykonaniu Warrantow Subskrypcyjnych Serii N do daty
przypadajgcej 5 (piec) lat od daty objecia Warrantow Subskrypcyjnych Serii N przez
Akcjonariusza, nie pozniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2027 r.”.

. Niniejszym zmienia sie postanowienia §2 ust. 9 Uchwaty nr 4 poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

,Objecie Akcji przez Inwestora w ramach wykonania praw z Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii N wymaga: (i) optacenia ceny emisyjnej Akcji oraz (ii)
ztozenia prawidtowo wypetnionego os$wiadczenia o objeciu akcji serii M na
formularzu przygotowanym przez Spotke w trybie art. 451 KSH, ktérego wzor
stanowi Zafgcznik nr 2 do niniejszej Uchwaty.”

. Niniejszym zmienia sie postanowienia §4 ust. 8 Uchwaty nr 4 poprzez nadanie mu
nastepujgcego brzmienia:

LAkcje obejmowane w wykonaniu Warrantow Subskrypcyjnych Serii M zostang
pokryte wktadami pienieznymi.”
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§2.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ §11 Statutu Spotki poprzez
nadanie mu nastepujgcego brzmienia:

»1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 3.217.608,90 zt
(stownie: trzy miliony dwie$cie siedemnascie tysiecy sze$cset osiem ztotych i
dziewiecdziesigt groszy) i dzieli sie na: (a) nie wiecej niz 321.760.890 (stownie: trzysta
dwadziescia jeden miliondbw siedemset sze$cdziesigt tysiecy osiemset
dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,01 zt
(jeden grosz) kazda.

2. Celem warunkowego podwyZzszenia Kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji seri M posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii M (,Warranty Subskrypcyjne Serii M”) oraz posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii N (,Warranty Subskrypcyjne Serii N’)
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4
Zz dnia 9 maja 2022 roku w sprawie: (i) emisji warrantdw subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji, (iij) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa
poboru warrantow subskrypcyjnych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, (iv) pozbawienia w cato$ci akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spoftki.

3. Prawo do objecia akcji serii M bedzie mogto by¢ wykonane przez posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych Serii M oraz Warrantow Subskrypcyjnych Serii N po
spetnieniu warunkow okreslonych przez Zarzgd Spoétki, po zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorczg Spoftki.

4. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3 powyzej posiadacz Warrantow
Subskrypcyjnych Serii M bedzie uprawniony do objecia Akcji w wykonaniu Warrantow
Subskrypcyjnych Serii M do daty przypadajgcej 5 (piec) lat od daty objecia Warrantow
Subskrypcyjnych Serii M przez Inwestora, nie pozniej jednak niz do dnia 31 grudnia
2027 r.

5. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3 powyzej posiadacz Warrantow
Subskrypcyjnych Serii N bedzie uprawniony do objecia Akcji w wykonaniu Warrantow
Subskrypcyjnych Serii N do daty przypadajgcej 5 (piec) lat od daty objecia Warrantow
Subskrypcyjnych Serii M przez Inwestora, nie pézniej jednak niz do dnia 31 grudnia
2027 r.”

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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UCHWALA NR 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna w restrukturyzacji
z dnia 5 czerwca 2023 roku

w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje, (ii) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spofki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 oraz art. 448-454 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), art. 19 i 21 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz § 30 ust. 1 pkt 9 Statutu
spotki Rafako Spotka Akcyjna (,Spétka”), po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu Spotki
w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacii
zamiennych serii R, serii S oraz serii T uprawniajgcych do objecia akcji serii N
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
(stanowigcej Zatagcznik nr 1 do niniejszej uchwaty) oraz w sprawie pozbawienia w
catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii N emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki (stanowigcej Zatgcznik nr 1
do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Spotka emituje obligacje serii R, S oraz T, zamienne na akcje zwykie na
okaziciela Spétki serii N, w liczbie 100 (sto) sztuk, o tgcznej wartosci nominalne;j
nie wiekszej niz 100.000.000 zt (sto milionéw ztotych) (,Obligacje”), w tym:

(a) Obligacje serii R — 33 Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej
33.000.000,00 (stownie : trzydziesci trzy miliony 00/100) ztotych;

(b) Obligacje serii S — 33 Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej
33.000.000,00 (stownie : trzydziesci trzy miliony 00/100) ztotych;

(c) Obligacje serii T — 34 Obligacje o tagcznej wartosci nominalnej

34.000.000,00 (stownie : trzydziesci cztery miliony 00/100) ztotych.

2. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji bedzie wynosi¢ 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych).

3. Cena emisyjna kazdej Obligacji bedzie wynosi¢ 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych) i bedzie réwna jej wartosci nominalnej.

4. Ostateczna liczba Obligacji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w warunkach
emisji Obligacji (,Warunki Emisji”).

5. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zarejestrowane w
depozycie (,Depozyt”) prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,KDPW”) zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o
Obrocie”).

6. Obligacje bedg zabezpieczone nastepujgcymi zabezpieczeniami:

(a) zastawami rejestrowymi z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia
ustanowionym przez Spotki na rzecz obligatariuszy Obligacji na
prawach ochronnych do znakéw towarowych ,RAFAKO” do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszgcej 150.000.000,00 (stownie: sto
piecdziesigt milionéw) ztotych oraz zastawami cywilnymi na tych
prawach;
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weksel wtasny in blanco Spétki wystawiony na rzecz obligatariusza
Obligacji wraz z deklaracjg wekslowg, uprawniajgcg obligatariusza
Obligacji do wypetnienia weksla kwotg nie wyzszg niz 150.000.000,00
(stownie: sto piecdziesigt milionow) ztotych;

oswiadczenie Spoétki o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu Postepowania Cywilnego co do obowigzku zwrotu
wszelkich naleznosci z tytutu Obligacji oraz zwrotu kosztow
postepowania, do tgcznej maksymalnej sumy w wysokosci
150.000.000,00 (stownie: sto piecdziesigt milionéw) ztotych;

Obligacje zostang zaoferowane wytgcznie na rzecz Skarbu Panstwa - Ministra
Rozwoju i Technologii adres: Pl. Trzech Krzyzy 3/5, 00-507 Warszawa, NIP:
7010797920

Za dzien emisji Obligacji (,Dzien Emisji”) uznaje sie dzien przydziatu Obligacji.
Dzien przydziatu Obligacji nastgpi nie wczesniej niz w dniu wpisu wzmianki o
niniejszej uchwale w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dzien wykupu Obligacji kazdej serii (,Dzien Wykupu”) bedzie przypadat:

(a)
(b)
(c)

dla serii R - 31 grudnia 2028 roku;
dla serii S - 31 grudnia 2029 roku;
dla serii T - 31 grudnia 2030 roku.

Obligacje beda podlegaty wczesniejszemu wykupowi:

(a)

(b)

na zgdanie obligatariusza (obligatariuszy) — wytgcznie w przypadkach
wskazanych w Warunkach Emisji (,Wcze$niejszy Wykup na Zadanie
Obligatariuszy”); lub

na zgdanie Spoétki — na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji (w
szczegolnosci, dopuszczalne jest okreslenie w Warunkach Emisji
prowizji dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup na zgdanie Spotki)
(,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Spétki’).

Obligacje bedg oprocentowane wedtug stopy 5% w stosunku rocznym Warunki
Emisji okreslg warunki wyptaty oprocentowania, w tym jego wysokos¢ oraz
dtugos¢ okresow odsetkowych.

Posiadaczowi Obligacji bedzie przystugiwato prawo do:

(a)
(b)

()

zaptaty odsetek w terminach pfatnosci odsetek przewidzianych w
Warunkach Emisji;

zapfaty w Dniu Wykupu (albo w dniu wczesniejszego wykupu) wartosci

nominalnej kazdej Obligacji podlegajgcej wykupowi (wraz z narostymi do

tego dnia i niezaptaconymi wczes$niej odsetkami);

objecia akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii N, o wartosci nominalnej

1 gr (jeden grosz) kazda, jakie wyemitowane zostang w ramach

warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki na podstawie

niniejszej uchwaty (,Akcje”), w zamian za posiadane Obligacje, na

zasadach opisanych w niniejszej uchwale.

Zamiana Obligacji na Akcje (,Konwersja”) bedzie odbywaé wedtug ponizszych
zasad:

(a)

(b)

obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania Konwersji w okresie od 1 lipca
2023 r., do daty przypadajgcej jeden dzien roboczy przed Dniem Wykupu
(,Okres Konwersji”);

skorzystanie przez obligatariusza z prawa Konwersji nastepuje poprzez
ztozenie przez obligatariusza wobec Spétki pisemnego oswiadczenia o
Konwersiji, o ktbrym mowa w art. 19 ust 7 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) (,Oswiadczenie o Konwersji”);
Oswiadczenie o Konwersji moze by¢ ztozone przez obligatariusza w
Okresie Konwersji;
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w przypadku zamiaru wykonania prawa Konwersji obligatariusz
zobowigzany bedzie przedstawi¢ Spéice pisemne zawiadomienie o
zamiarze wykonania prawa Konwersji przed planowang datg ztozenia
Oswiadczenia o Konwersji (,Zawiadomienie o Zamiarze Konwers;ji”).
Oswiadczenie o Konwersji nie moze by¢ ztozone wczesniej niz po uptywie
5 dni od ztozenia Zawiadomienia o Zamiarze Konwersiji.

w przypadku ztozenia Oswiadczenia o Konwersji naliczone odsetki od
Obligacji réwniez beda podlegaty Konwersji.

ztozenie Zawiadomienia o Zamiarze Konwersji nie wytgcza uprawnienia
obligatariusza do dokonania Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy oraz Spotki do dokonania Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Spotki;

w przypadku dokonania czesciowego przedterminowego wykupu Obligacii
przez Spotke po otrzymaniu Zawiadomienia o Zamiarze Konwersiji,
obligatariusz bedzie uprawniony do rezygnacji z Konwersji odniesieniu do
Obligaciji, ktére nie zostaty wykupione przez Spétke;

Akcje bedg obejmowane przez obligatariusza po cenie emisyjnej, ktora jest
wyzszg z nastepujgcych kwot (i) 90% sSredniej arytmetycznej ze Srednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcji Spotki na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w okresie 6 miesiecy przed
dniem ztozenia przez obligatariusza Oswiadczenia o Konwersiji lub (ii) 1,60
zt, przy czym cena emisyjna nie moze byc¢ nizsza niz kwota umozliwiajgca
tgcznie zamiane wszystkich Obligacji na Akcje;

niezaleznie od powyzszych postanowien, obligatariusz bedzie uprawniony,
nie wczesniej niz w 210 (dwiescie dziesigtym) dniu oraz nie pozniej niz w
180 (sto osiemdziesigtym) dniu przed Dniem Wykupu Obligacji danej serii,
do ztozenia Spotce pisemnego zawiadomienia o zamiarze tgcznej zamiany
Obligacji wszystkich serii na Akcje; w przypadku ziozenia takiego
zawiadomienia przez obligatariusza cena emisyjna akcji bedzie ustalona
jako iloraz tgcznej kwoty wierzytelnosci z tytutu Obligacji wszystkich serii
(w tym odsetek naliczonych od Obligacji) oraz tgcznej liczby Akcji, w ten
sposéb obligatariusz byt uprawniony do objecia wszystkich Akcji na skutek
zamiany wszystkich Obligacji wszystkich serii, przy czym w przypadku, gdy
na skutek Konwersiji posiadacz Obligacji uprawniony bytby do objecia Akcji
w liczbie przekraczajgcej 30% tacznej liczby akcji w kapitale zaktadowym
Spoétki w dacie Zawiadomienia o Konwersji (wliczajgc liczbe Akcji
obejmowanych przez posiadacza Obligacji w ramach Konwersji), cena
jednostkowa akcji ulegnie podwyzszeniu w taki sposob, aby tgczna liczba
Akcji objetych przez posiadacza Obligacji na skutek Konwersji wynosita
30% tacznej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spoétki w  dacie
Zawiadomienia o Konwersji (wliczajgc liczbe Akcji obejmowanych przez
posiadacza Obligacji w ramach Konwersji);

w przypadku ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt (h) powyzej
po dniu 31 grudnia 2028 roku, cena jednostkowa bedzie ustalona w ten
spos6b, aby uprawniata obligatariusza do objecia 67% tgcznej liczby Akcji
w wyniku konwersji wszystkich serii Obligacji niewykupionych przez
Spétke do tej daty, zas w przypadku gdy ztozenie takiego zawiadomienia
nastgpi po 31 grudnia 2029 roku, cena jednostkowa zostanie ustalona w
ten sposéb, aby uprawniata obligatariusza do objecia 34% fgcznej liczby
Akcji w wyniku konwersji wszystkich serii Obligacji niewykupionych przez
Spétke do tej daty;

uprawnienie obligatariusza opisane w pkt. (h) powyzej bedzie mogto by¢
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wykonane rowniez w okresie od 1 lipca 2023 roku do dnia 29 grudnia 2023
roku, w przypadku niedojscia do zawarcia do dnia 30 czerwca 2023 roku
umowy (,Umowa Rozporzadzajgca”), na podstawie ktorej dojdzie do
przeniesienia akcji Spotki posiadanych bezposrednio lub posrednio przez
spotke PBG Spotka Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji, z siedzibg w
Wysogotowie, przy ul. Skorzewskiej 35, 62-081 Przezmierowo (,Akcje
Nabywane”) na rzecz MS Galleon GmbH oraz zlecenia przelewu ceny za
Akcje Nabywane na rachunek wskazany do zaptaty takiej ceny za Akcje
Nabywane w Umowie Rozporzgdzajgce].

(k) uprawnienie obligatariusza do dokonania zamiany Obligacji na Akcje
zgodnie z pkt (h) oraz (i) wygasnie w jezeli (A) Spoétka dokona
przedterminowego wykupu Obligacji danej serii nie pézniej niz 5 dni
roboczych przed odpowiednig Datg Wykupu Obligacji takiej serii; lub (B)
po ztozeniu zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. (h) obligatariusz
skorzysta z uprawnienia do zamiany Obligacji na Akcje poprzez ztozenie
Zawiadomienia o Zamiarze Konwersiji;

()  pozostate warunki Konwersji zostang okreslone przez Zarzad w
Warunkach Emisiji.

Maksymalna wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku
zamiany Obligacji na Akcje okreslona jest w §3 niniejszej uchwaty.
Zarzad Spofki jest uprawniony do okreslenia szczegotowych kwestii zwigzanych
z emisjg Obligacji w celu realizacji niniejszej uchwaty, w tym w szczegdlnosci
terminéw i warunkéw zamiany Obligacji, a takze do okreslenia tresci oraz do
przyjecia Warunkow Emisji uwzgledniajgcych postanowienia niniejszej uchwaty
oraz do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych z emisjg, w tym
ustalenia tresci i ztozenia propozycji nabycia oraz dokonania przydziatu Obligacji
oraz do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w zwigzku z dematerializacjg
Obligacji, w tym w szczegdlnosci do zawarcia umowy o rejestracje Obligacji w
Depozycie oraz zawarcia z wybranym przez Zarzgd podmiotem umowy o
wykonywanie funkcji agenta emisji Obligacji w rozumieniu art. 7a ust. 1 i nast.
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, Zarzad
upowazniony jest do wskazania czy Obligacje bedg podlegaty wprowadzeniu do
obrotu na rynku zorganizowanym, a takze do wyboru rynku, na ktory zostang
wprowadzone Obligacje.

§2.

Niniejszym, w interesie Spofki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy
Spétki prawa poboru w odniesieniu do Obligacji oraz prawa poboru Akcji, ktore
bedg obejmowane przez posiadaczy Obligacji (tj. Obligacji serii R, S oraz T
wyemitowanych przez Spotke). Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie
Zarzadu Spoétkiuzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Obligacji oraz
Akcji (stanowigcg Zatgcznik 1 do niniejszej uchwaty).

Charakter emisji Obligacji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich
akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Obligacji oraz
AKciji.

§3.
Na podstawie art. 448-453 KSH podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy
Spotki o kwote nie wyzszg niz 2.068.462,87 zt (dwa miliony sze$c¢dziesigt osiem
tysiecy czterysta szescdziesigt dwa ztote 87/100).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze emisji nie wiecej
niz 206.846.287 (dwiescie sze$¢ miliondw osiemset czterdziesci szes¢ tysiecy
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dwiescie osiemdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci

nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda (,Akcje”).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastepuje w celu przyznania

posiadaczom Obligacji serii R, S oraz T prawa do objecia Akcji w podwyzszonym

kapitale zaktadowym. Cel ten stanowi jednoczesnie umotywowanie uchwaty
wymagane przez art. 449 w zw. z art. 445 § 1 KSH.

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji bedg wylgcznie obligatariusze —

posiadacze Obligaciji (tj. Obligacji serii R, S oraz T wyemitowanych przez Spotke),

przy czym kazdy posiadacz Obligacji moze zamieniC je na Akcje, jezeli do
zamiany zgtosi co najmniej jedng Obligacje.

Cena emisyjna Akcji bedzie réwna:

(a) w przypadku wykonania przez posiadacza Obligacji uprawnienia do
zamiany Obligacji w trybie opisanym w § 1 ust 13 pkt. (c) - wyzszej z
nastepujgcych kwot (i) 90% sredniej arytmetycznej ze srednich dziennych
cen wazonych wolumenem obrotu akcji Spotki na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie w okresie 6 miesiecy przed dniem
ztozenia przez obligatariusza Oswiadczenia o Konwersji lub (ii) 1,60 zt,
przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz kwota umozliwiajgca
tgcznie zamiane wszystkich Obligacji na Akcje; zas

(b) w przypadku wykonania przez posiadacza Obligacji uprawnienia do
zamiany Obligacji w trybie opisanym w § 1 ust 13 pkt. (h) - ilorazowi
tacznej kwoty wierzytelnosci z tytutu Obligacji wszystkich serii (w tym
odsetek naliczonych od Obligacji) oraz tgcznej liczby Akcji, w ten sposdb
posiadacz Obligacji byt uprawniony do objecia wszystkich Akcji na skutek
zamiany wszystkich Obligacji wszystkich serii;

(c) w przypadku wykonania przez posiadacza Obligacji uprawnienia do
zamiany Obligacji w trybie opisanym w § 1 ust 13 pkt. (h) po dniu 31
grudnia 2028 roku — ilorazowi tgcznej kwoty wierzytelnosci z tytutu
Obligacji wszystkich serii niewykupionych przez Spétke do tej daty (w tym
odsetek naliczonych od Obligacji) oraz 67% tacznej liczby Akcji, w ten
sposbéb posiadacz Obligacji byt uprawniony do objecia 67% Akcji na
skutek zamiany wszystkich Obligacji wszystkich serii niewykupionych
przez Spotke do tej daty;

(d) w przypadku wykonania przez posiadacza Obligacji uprawnienia do
zamiany Obligacji w trybie opisanym w § 1 ust 13 pkt. (h) po dniu 31
grudnia 2029 roku — ilorazowi tgcznej kwoty wierzytelnosci z tytutu
Obligacji serii niewykupionej przez Spotke do tej daty (w tym odsetek
naliczonych od Obligacji) oraz 34% fgcznej liczby Akcji, w ten sposob
posiadacz Obligacji byt uprawniony do objecia 34% Akcji na skutek
zamiany Obligaciji serii niewykupionej przez Spoétke do tej daty;

Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

(e) jesli Akcje zostang objete do dnia dywidendy (witgcznie z tym dniem)
ustalonegow uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu
zysku, Akcje bedguczestniczy¢é w podziale zysku poczgwszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tj. od poczatku roku obrotowego bezposrednio
poprzedzajgcego rok, w ktérym Akcje zostaty objete, na réwni z
pozostatymi akcjami Spotki;

(f)  jesli Akcje zostang objete w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy
ustalonymw uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu
zysku, Akcje bedguczestniczyé w podziale zysku poczgwszy od zysku za
rok obrotowy, w ktérym zostaty objete, tj. od poczatku roku obrotowego, na
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rowni z pozostatymi akcjami Spotki.
Prawo do objecia Akcji przystugujgce posiadaczom Obligacji moze by¢
wykonane w okresie od dnia 1 lipca 2023 r. do daty przypadajgcej jeden dzien
roboczy przed Datg Wykupu okreslong w Warunkach Emisji, z zastrzezeniem
szczegotowych zasad okresSlonych w warunkach emisji Obligacji i regulacji
KDPW.
Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”) Akcji i zobowigzuje sie i upowaznia
Zarzad Spotki do ztozenia stosownego wniosku do GPW.
Akcje nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane. Zobowigzuje
sie i upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréow
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy o rejestracje Akcji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia wszelkich innych
czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.
Upowaznia sie Zarzad do dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i
prawnych zwigzanych z i koniecznych do dokonania emisji AKciji.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoitki postanawia niniejszym dodaé, po §10
Statutu Spotki, nowy § 11 Statutu Spotki o nastepujacej tresci:

-§11

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 2.068.462,87 zt (dwa
miliony sze$édziesigt osiem tysiecy czterysta sze$cédziesigt dwa ztote 87/100) i
dzieli sie na: (a) nie wiecej niz 206.846.287 (dwiescie szes¢ milionébw osiemset
czterdziesci szesS¢ tysiecy dwiescie osiemdziesigt siedem) akcje zwykte na
okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust.
1 powyzej jest przyznanie praw do objecia akcji serii N posiadaczom obligacii
zamiennych serii R, S oraz T (,Obligacje Zamienne”) wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5 z dnia 5
czerwca 2023 roku w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje, (ii)
pozbawienia w cato$ci akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacji zamiennych,
(iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, (iv) pozbawienia w
catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spofki.

3. Prawo do objecia akcji serii N bedzie mogfto by¢ wykonane przez posiadaczy
Obligacji Zamiennych w okresie od dnia 1 lipca 2023 r. do daty przypadajgcej jeden
dzien roboczy przed Datg Wykupu okreslong w warunkach emisji Obligacii
Zamiennych.”

§5

Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu
Spotki z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty

§6

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg spetnienia sie ktéregokolwiek z ponizszych
warunkow:

(a) wykonania przez uprawnionych posiadaczy wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych serii M i serii N wyemitowanych przez Spoétke na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2022
roku oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
wynikajgcego z wykonania warrantow subskrypcyjnych serii M i serii N w
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rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego; lub

(b) wykreslenia warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
dokonanego na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2022 roku z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego,

przy czym zmiana Statutu Spoftki jest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.



PROJEKT

UCHWALA NR 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna w restrukturyzacji
z dnia 5 czerwca 2023 roku

w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (ii) emisji akcji, (iii)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji oraz (iv)
zmiany Statutu Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu
spotki RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), po zapoznaniu sie
z opinig Zarzadu Spofki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji serii O emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki (stanowigcej Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 18.750,00 zt
(stownie: osiemnascie tysiecy siedemset piecdziesiat ztotych) i nie wiekszg niz
20.000,00 zt (stownie: dwadziescia tysiecy ztotych) tj. do kwoty nie nizej niz [...]
zt (stownie: [...]) i nie wyzszej niz [...] zt (stownie: [...]).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastepuje w drodze emisji nie mniej
niz 1.875.000 (stownie: jeden milion osiemset siedemdziesigt pieé tysiecy
ztotych) i nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji Spotki zwyktych
na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda (,Akcje”).

3. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z publiczng ofertg papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie”).

5. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze
ztozenia ofert objecia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w
art. 431 § 2 pkt. 1) KSH.

6. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji bedg wierzyciele Spoétki posiadajgcy
wierzytelnosci objete uktadem zawartym w trybie uproszczonego postepowania
o zatwierdzenie uktadu, zatwierdzonego postanowieniem Sgdu Rejonowego w
Gliwicach XlI Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia 2021 roku, ktérego
prawomocnosc¢ zostata stwierdzona zarzgdzeniem powyzszego Sadu z dnia 6
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wrzesnia 2021 roku (,Uktad”) w grupie Ill przy czym kazdy z takich wierzycieli
moze naby¢ Akcje o tgcznej wartosci nie nizszej niz 100.000 EUR (,Uprawnieni
Wierzyciele”), z zastrzezeniem przyjecia przez takich Uprawnionych
Wierzycieli oferty o objecia Akcji, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt. 1) KSH.

7. Oferta Akcji na podstawie niniejszej uchwaty bedzie korzystaé z wytgczenia
obowigzku opublikowania prospektu na podstawie art. 1 ust 3 lit. d
Rozporzadzenia.

8. Cena emisyjna Akcji bedzie wynosi¢ 1,60 zt (stownie: jeden ztoty ztote ) za
kazdg Akcje, zas tgczna cena emisyjna wszystkich Akcji bedzie wynosi¢ nie
mniej niz 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ziotych) i nie wiecej niz
3.200.000,00 zt (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy ztotych).

9. Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

10.Akcje zostang pokryte wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci
przystugujgcych Uprawnionym Wierzycielom, ktérzy przyjeli oferty o objecia
Akcji, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt. 1) KSH, wobec Spotki, objetych Uktadem
podlegajgcych sptacie na warunkach Ukfadu w ramach grupy Ili
(,Wierzytelnosci Uktadowe”), przy czym wartos¢ Wierzytelnosci Uktadowych
przystugujgcych kazdemu takiemu Wierzycielowi wnoszona do Spofki tytutem
wktadu na pokrycie Akcji nie moze by¢ nizsza niz 100.000 EUR.

11.Wycena wszystkich Wierzytelnosci Uktadowych przystugujgcych wszystkim
Uprawnionym Wierzycielom wobec Spétki przyjmowana jest wedtug wartosci
nominalnej Wierzytelnosci Uktadowych.

12.Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2023 r., z tym ze w dywidendzie za
ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg wytagcznie te Akcje, ktore
zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, nie pézniej niz w dniu
dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku
Spoétki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dzien
Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje, zostang zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych pozniej niz w Dniu Dywidendy, Akcje uczestniczy¢
bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie z
dniem 1 stycznia roku, w ktérym akcje te zostaly zapisane na rachunku
papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

13.Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz
wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zobowigzuje
sie i upowaznia Zarzad Spotki do ztozenia stosownego wniosku do GPW.
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14.Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW umowy o
rejestracje Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich
dematerializacja.

15. Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art.
431 §7 KSH, zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypciji, w wyniku
przydzielenia prawidtowo objetych i optaconych Akcji, w drodze ztozenia przez
Zarzad, w formie aktu notarialnego, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego, oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

16.Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spotki do:

a. podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich
niezbednych czynnosci w celu zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH,;

b. podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty,
zawieszeniu jej wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypciji
prywatnej w rozumieniu przepiséow art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o
zawieszeniu jej wykonania w kazdym czasie;

c. ztozenia w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH w formie aktu
notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
zgodnie z niniejszg uchwate.

§2.

1. Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy
Spoétki prawa poboru w odniesieniu do Akcji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng
opinie Zarzgdu Spodtki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru AKcji
(stanowigcag Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty).

2. Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy
Spoétki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Akciji.

§3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia niniejszym zmienié §7
Statutu Spotki poprzez nadanie mu nastepujacej tresci:

.§7

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz [...] (stownie: [...]) ztotych i wiecej
niz [...] (stownie: [...]) ztotych.”
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2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia niniejszym zmieni¢ §8
Statutu Spotki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

n§8
Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mnigj niz [....] (stownie: [...]) i nie wiecej

niz [...] (stownie: [...]) akcji o wartosci nominalnej 1 (stownie: jednego) grosza
kazda.”

§4.

Rada Nadzorcza Spoétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu
Spotki z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, przy czym zmiana Statutu Spotki jest
skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.
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UCHWALA NR 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna w restrukturyzacji
z dnia 5 czerwca 2023 roku

w sprawie: zmiany uchwaty nr 3, uchwaty nr 4 oraz uchwaty nr 5 podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 17 kwietnia 2023
roku

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu
spotki RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spoétka”), Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1.

Zmienia sie § 5 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17
kwietnia 2023 roku poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

,Uchwata wchodzi w zycie z dniem 6 czerwca 2023 roku, przy czym zmiana Statutu
Spotki jest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.”

§2.

Zmienia sie § 5 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17
kwietnia 2023 roku poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

»~Uchwata wchodzi w zycie z dniem 6 czerwca 2023 roku, przy czym zmiana Statutu
Spotki jest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.”

§3.

Zmienia sie § 5 uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17
kwietnia 2023 roku poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

,~Uchwata wchodzi w zycie z dniem 6 czerwca 2023 roku, przy czym zmiana Statutu
Spotki jest skuteczna z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego.”

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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UCHWALA NR 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna w restrukturyzacji
z dnia 5 czerwca 2023 roku

w sprawie: odwotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

§1.
Dziatajgc na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 17 ust. 1
Statutu Spdtki, odwotuje sie Pana/Panig ze skfadu
Rady Nadzorczej Spofki.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie chwilg podjecia.



PROJEKT

UCHWALA NR 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spétka Akcyjna w restrukturyzacji
z dnia 5 czerwca 2023 roku

w sprawie: powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

§1.
Dziatajgc na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 17 ust. 1
Statutu Spétki, powotuje sie Pana/Panig w skfad Rady
Nadzorczej Spotki.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



