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Zarzad

Rafako S.A.

Ul. Lakowa 33
47-400 Raciborz

Dotyczy: Zgloszenie modyfikacji uchwal opublikowanych przez Spolke na NWZA
Rafako w dniu 05.06.2023

Szanowni Panstwo,

w imieniu Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych (,,Fundusz™) reprezentowanego przez PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Towarzystwo) niniejszym
zglaszamy propozycje zmodyfikowanych uchwat zgodnie z Agenda ogloszonego na
05.06.2023 NWZA Rafako S.A.

Z uwagi na brak rozstrzygnie¢ w toczacym si¢ od 2021 roku procesie inwestorskim Rafako
S.A., ktorego finalizacja warunkowana byta zakupem pakietu akcji Spotki nalezacego do
PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji, uwazamy, ze w obliczu potrzeb kapitalowych
Spotki 1 koniecznosci pozyskania Inwestora Wiodacego, a takze restrukturyzacji zadtuzenia
oraz pilnego podwyzszenia kapitatu w Spoélce, wyrazonych proponowanymi uchwatami,
warunkowanie tych uchwat sprzedaza akcji Rafako S.A. przez PBG S.A. w restrukturyzacji
w likwidacji, nie jest w interesie Spotki oraz wszystkich Akcjonariuszy Rafako S.A. oraz
moze doprowadzi¢ do fiaska procesu restrukturyzacji Spotki i tym samym jej upadtosci.

Jednoczesnie zwracamy uwage, ze cel akcjonariusza PBG S.A. w restrukturyzacji w
likwidacji, tj. sprzedaz akcji Spotki, moze zosta¢ przeprowadzony z nie gorszym rezultatem
dla Akcjonariusza poprzez sprzedaz rynkowa, po zrealizowaniu przez Spotke wykonania
uchwat niniejszego NWZA Rafako, w szczegoélnosci po pozyskaniu przez Spotke Inwestora
Wiodacego.
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