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Tres$é raportu:

Zarzgd RAFAKO S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Raciborzu (,Emitent”) podaje do
wiadomosci publicznej, ze w dniu 8 maja 2023 roku podjat decyzje o:

1. przystgpieniu do opracowania alternatywnego scenariusza tzw. procesu
inwestorskiego Emitenta, a wiec dotyczgcego znalezienia dla Emitenta inwestora,
ktéry nabytby 7.665.999 (siedem miliondw szeséset szescdziesigt pie¢ tysiecy
dziewieCset dziewiecdziesigt dziewie€) akcji Emitenta nalezagcych do PBG S.A. w
restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie (,PBG” i ,Akcje PBG”) oraz
34.800.001 (trzydziesci cztery miliony osiemset tysiecy jeden) akcji Emitenta
nalezgcych do Multaros Trading Company Limited z siedzibg w Limassol (,Multaros” i
LAkcje Multaros”), a takze zapewnitby Emitentowi finansowanie (,Proces
Inwestorski”), w stosunku do scenariusza finalizacji Procesu Inwestorskiego z
udziatem MS GALLEON GmbH z siedzibg w Wiedniu (,MSG” i ,Scenariusz
Alternatywny”);

2. podjeciu przez Emitenta dziatah w celu wdrozenia, po jego opracowaniu, Scenariusza
Alternatywnego.

(tacznie ,Decyzja”).
Podjecie Decyzji byto motywowane nastepujgcymi wzgledami:

1. wedtug stanu na chwile podjecia Decyzji, w ocenie Zarzgdu Emitenta doszto do
impasu w Procesie Inwestorskim z udziatem MSG, ktéry na dzien podjecia Decyzji nie
daje podstaw do pozytywnych przewidywan o tym, iz w nieodlegtej przysztosci dojdzie
do finalizacji transakcji, o ktérych mowa w Umowie Warunkowej Sprzedazy AKcji i
Udziatéw zawartej w dniu 24 marca 2022 roku pomiedzy Emitentem, PBG i MSG
(,Umowa Sprzedazy”), jak rowniez w Umowie Inwestycyjnej zawartej w dniu 24 marca
2022 roku pomiedzy Emitentem i MSG (,Umowa Inwestycyjna”), a o ktérych zawarciu
Emitent informowat w raporcie biezgcym numer 17/2022 z dnia 24 marca 2022 roku.
Rzeczona ocena wynika w szczegodlnosci z nastepujgcych okolicznosci:

i.  pomimo wezwania MSG przez Emitenta do potwierdzenia woli kontynuowania udziatu
w Procesie Inwestorskim tj. przeprowadzenia transakcji przewidzianych Umowg
Sprzedazy i Umowg Inwestycyjng, z zakresleniem terminu 5 maja 2023 roku na
udzielenie odpowiedzi, MSG nie zlozyta Emitentowi jasnej deklaracji woli
kontynuowania udziatu w Procesie Inwestorskim, czy tez przeprowadzenia transakcji
przewidzianych Umowag Sprzedazy i Umowa Inwestycyjna;

ii.  pomimo uptywu terminu 30 kwietnia 2023 roku, zakreslonego aneksem numer 1 do
Umowy Sprzedazy jako termin zamkniecia transakcji przewidzianej Umowg
Sprzedazy, o zawarciu ktérego to aneksu Emitent poinformowat w raporcie biezgcym
Emitenta numer 17/2023 z dnia 5 marca 2023 roku, do dnia podjecia Decyzji:

a. nie doszto do zawarcia dalszego aneksu do Umowy Sprzedazy w przedmiocie
potwierdzenia woli kontynuacji i dalszej realizacji transakcji przewidzianej w
Umowie Sprzedazy, a nadto, brak jest na dzien podjecia Decyzji podstaw do
predykcji, iz tego rodzaju aneks zostanie zawarty;
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b. nie doszto do okreslenia nowego terminu zamkniecia transakcji przewidzianej
Umowg Sprzedazy, a nadto, brak jest na dzien podjecia Decyzji podstaw do
predykcji, iz tego rodzaju okreslenie nastgpi;

iii. MSG do dnia podjecia Decyzji nie zadeklarowata gotowosci do uchylenia
niespetnionych dotychczas warunkéw zawieszajgcych zobowigzania MSG do nabycia
Akcji PBG i Akcji Multaros, a zastrzezonych w Umowie Sprzedazy (,Warunki
Zawieszajace”);

iv. ~MSG zaprzestala realnego prowadzenia procesu due diligence Emitenta, a
zakonczenie tego procesu i to z wynikiem satysfakcjonujgcym MSG jest jednym z
Warunkow Zawieszajgcych;

v. do dnia podjecia Decyzji, nie doszto do uzgodnienia objecia przez MSG (czy tez
podmiot wskazany przez MSG) warrantow subskrypcyjnych serii M, zamiennych na
akcje zwykte na okaziciela Emitenta serii M, wyemitowanych na podstawie uchwaty
numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 9 maja 2022 roku,
a ich zapisanie na rachunku MSG lub podmiotu wskazanego przez MSG, stanowi
jeden z warunkéw zawieszajgcych Umowy Inwestycyjnej, a nadto, brak jest na dzien
podjecia Decyzji podstaw do predykcji, iz do takiego uzgodnienia dojdzie;

2. Trwanie impasu w Procesie Inwestorskim z udziatem MSG, jest w ocenie Zarzadu
Emitenta stanem niekorzystnym dla Emitenta, jego akcjonariuszy, jak rowniez
wszystkich interesariuszy Emitenta;

3. Przetamanie istniejgcego impasu w Procesie Inwestorskim nie jest zalezne od decyz;ji i
dziatan Zarzadu Emitenta, bowiem dla jego przetamania niezbedne sg réwniez
autonomiczne decyzje MSG, jak i PBG;

4. W tym stanie rzeczy, w ocenie Zarzadu Emitenta koniecznym stato sie opracowanie
Scenariusza Alternatywnego tj. zakladajgcego brak udzialu MSG w Procesie
Inwestorskim, a nastepnie podjecie dziatah w celu jego wdrozenia.

Nadto, Zarzad Emitenta wyjasnia, ze podjecie Decyzji nie jest rbwnoznaczne z tym, iz Emitent
nie jest zainteresowany finalizacjg Procesu Inwestorskiego z udziatem MSG, jednak ze
wzgledu na caloksztatt istniejgcych okolicznosci faktycznych i prawnych, a w tym przywotany
powyzej impas w Procesie Inwestorskim z udziatem MSG, koniecznym jest opracowanie
Scenariusza Alternatywnego i podjecie dziatan w celu wdrozenia Scenariusza
Alternatywnego.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.

Radostaw Domagalski- tabedzki— Prezes Zarzgdu
Dawid Jaworski — Wiceprezes Zarzgdu
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