UCHWALA NR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna w restrukturyzaciji
z dnia 17 kwietnia 2023 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia wybra¢ Pana Pawla Cyganika na
Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.907.046
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zakladowym: 38,48%
3. taczna liczba waznych gtosow: 61.907.046
w tym:
gtoséw ,za”: 61.907.046
gtosow ,przeciw’: 0
gtosow ,wstrzymujgcych sig”: 0



UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna w restrukturyzaciji
z dnia 17 kwietnia 2023 roku

w sprawie:  usuniecia z porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SpofkKi
punktu o wyborze komisji skrutacyjnej.

§ 1.
Dziatajgc na podstawie art. 409 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spdétki postanawia o usunieciu z porzadku obrad punktu nr 3 ,\Wybdr Komisji
Skrutacyjnej”.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgji, z ktorych oddano wazne gtosy: 61.907.046
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38,48%
3. taczna liczba waznych gtosow: 61.907.046
w tym:
gtosow ,za”: 60.796.172
gtosow ,przeciw’: 0
gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 1.110.874



UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna w restrukturyzaciji
z dnia 17 kwietnia 2023 roku

w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spaéiki, (i)
pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji; oraz (iii)
zmiany Statutu Spotki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do wierzycieli
uktadowych Spotki zaliczanych do grupy II).

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spoftki
RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), po zapoznaniu sie z opinig
Zarzadu Spotki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akciji
serii R emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki (stanowigcej
Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 206.250,00 zt (stownie:
dwiescie sze$¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt ztotych) i nie wiekszg niz 1.043.750,00 zt
(stownie: jeden milion czterdziesci trzy tysigce siedemset piecdziesigt ztotych) tj. do
kwoty nie nizej niz 1.815.054,45 zt (stownie: jeden milion osiemset pietnasci tysiecy
piecdziesigt cztery ziote i czterdziesci pie¢ groszy) i nie wyzszej niz 2.652.554,45 zt
(stownie: dwa miliony szes$éset piecdziesigt dwa tysigce piecset pieédziesigt cztery ztote i
czterdziesci pie¢ groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze emisji nie mnigej niz
20.625.000 (stownie: dwudziestu milionow szesSciuset dwudziestu pieciu tysiecy) i nie
wiecej niz 104.375.000 (stownie: stu czterech milionéw trzystu siedemdziesieciu pieciu
tysiecy) akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii R, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden
grosz) kazda (,Akcje”).

3. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéory ma by¢ publikowany w zwigzku z publiczng ofertg papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie”).

5. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze ztozenia
ofert objecia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1)
KSH.

6. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji bedg wierzyciele Spotki posiadajacy
wierzytelnosci objete uktadem zawartym w trybie uproszczonego postepowania o
zatwierdzenie uktadu, zatwierdzonego postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach
Xl Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia 2021 roku, ktérego prawomocnos$¢ zostata
stwierdzona zarzadzeniem powyzszego Sadu z dnia 6 wrzesnia 2021 roku (,Uktad”) w



10.

11.

12.

13.

14.

grupie Il przy czym kazdy z takich wierzycieli moze naby¢ Akcje o fgcznej wartosci nie
nizszej niz 100.000 EUR (,Uprawnieni Wierzyciele”), z zastrzezeniem przyjecia przez
takich Uprawnionych Wierzycieli oferty o objecia Akcji, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt.
1) KSH.

Oferta Akcji na podstawie niniejszej uchwaty bedzie korzysta¢ z wytgczenia obowigzku
opublikowania prospektu na podstawie art. 1 ust 3 lit. d Rozporzadzenia.

Cena emisyjna Akcji bedzie wynosi¢ 1,60 zt (stownie: jeden ztoty szeSc¢dziesigt groszy)
za kazdg Akcje, zas tgczna cena emisyjna wszystkich Akcji bedzie wynosi¢ nie mniej niz
33.000.000 zt (stownie: trzydziesci trzy miliony ztotych) i nie wiecej niz 167.000.000,00 zt
(stownie: sto szescdziesigt siedem milionéw ztotych).

Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczego6lne uprawnienia.

Akcje zostang pokryte wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przystugujacych
Uprawnionym Wierzycielom, ktorzy przyjeli oferty o objecia Akcji, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt. 1) KSH, wobec Spoiki, objetych Uktadem podlegajacych sptacie na
warunkach Ukfadu w ramach grupy Il (,Wierzytelnosci Ukladowe”), przy czym wartosé
Wierzytelnosci Uktadowych przystugujgcych kazdemu takiemu Wierzycielowi wnoszona
do Spotki tytutem wktadu na pokrycie Akcji nie moze by¢ nizsza niz 100.000 EUR. Na
potrzeby rozliczenia ptatnosci ceny emisyjnej Akcji w odniesieniu do kazdego
Uprawnionego Wierzyciela przyjmowana bedzie wartos¢ wktadéw niepienieznych
odpowiadajgca nominalnej wysokosci Wierzytelnosci Uktadowych przystugujgcych
danemu Uprawnionemu Wierzycielowi wedtlug stanu na dzien zawarcia z danym
Uprawnionym Wierzycielem umowy objecia AKciji.

Wycena  wszystkich  WierzytelnoSci  Ukladowych  przystugujgcych — wszystkim
Uprawnionym Wierzycielom wobec Spétki stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej uchwaty.

Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2023 r., z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg wytgcznie te Akcje, ktére zostang
zapisane na rachunku papierow wartosciowych, nie pozniej niz w dniu dywidendy,
okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki za dany
rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spotki do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dzien Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje,
zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych pézniej niz w Dniu Dywidendy,
Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktorym akcje te zostaty zapisane na
rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie AKcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. (,GPW?”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spotki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spoétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.



15.

16.

Ostateczna wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7
KSH, zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia
prawidtowo objetych i optaconych Akcji, w drodze ztoZzenia przez Zarzad, w formie aktu
notarialnego, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, oswiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego Spotki.

Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spofki do:

a. podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych 2z podwyzszeniem Kkapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych
czynnosci w celu zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH;

b. podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty, zawieszeniu jej
wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w rozumieniu
przepisow art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym
czasie;

c. ztozenia w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH w formie aktu notarialnego
oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatlu zaktadowego zgodnie z niniejszg
uchwate.

§2.

Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w cato$ci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Akcji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie
Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Akcji (stanowigcg
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty).

Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spofki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich AKciji.

§3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia niniejszym zmieni¢ §7 Statutu
Spétki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

§7

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 1.815.054,45 (stownie: jeden milion
osiemset pietnascie tysiecy piecdziesigt cztery ztote i czterdzieSci pie¢ groszy ) ztotych i
wiecej niz 2.652.554,45 (stownie: dwa miliony sze$cset piecdziesigt dwa tysigce piecset
piecdziesigt cztery ztfote i czterdziesci piec¢ groszy) ztotych.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia niniejszym zmieni¢ §8 Statutu
Spotki poprzez nadanie mu nastepujgce;j tresci:

»,§8

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mnigej niz 181.505.445 (sftownie: sto
osiemdziesigt jeden miliondw piecset piec tysiecy czterysta czterdziesci piec) i nie wiecej
niz 265.255.445 (stownie: dwieScie szes$cdziesigt pie¢ milionéw dwiescie piecdziesigt



piec tysiecy czterysta czterdzieSci piec) akcji o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jednego)
grosza kazda. ”

§4.

Rada Nadzorcza Spotki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg zawarcia umowy (,Umowa Rozporzadzajaca”), na
podstawie ktérej dojdzie do przeniesienia akcji Spoétki posiadanych bezposrednio lub
posrednio przez spotke PBG Spotka Akcyjna w restrukturyzaciji w likwidacji, z siedzibg w
Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Przezmierowo (,Akcje Nabywane”) na rzecz
MS Galleon GmbH z siedzibg w Wiedniu, Austria zarejestrowanej w austriackim Rejestrze
Handlowym pod numerem FN 493799a), przy czym zmiana Statutu Spdtki jest skuteczna z
chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Uchwata wygasnie w przypadku braku zawarcia Umowy Rozporzadzajgcej w terminie trzech
(3) miesiecy od daty podjecia niniejszej uchwaty.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgji, z ktdrych oddano wazne gtosy: 61.907.046
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38,48%
3. taczna liczba waznych gtosow: 61.907.046
w tym:
gtosow ,za”: 60.796.172
gtosow ,przeciw’: 0
gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 1.110.874



Zatacznik nr 1 do Uchwaly
Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji.

Uchwata przewiduje wytgczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spoiki
prawa poboru w stosunku do Akgcji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty). Zarzad
Spotki uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spoiki.

W toku prowadzonego przez Spoétke uproszczonego postepowania o zatwierdzenie uktadu
Spétka zawarta ze swoimi wierzycielami uktad dotyczgcych warunkéw zaspokojenia
zobowigzan spotki wobec wierzycieli objetych uktadem, ktéry zostat zatwierdzony
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach XII Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia
2021 roku, a ktérego prawomocnos$¢ zostata stwierdzona zarzgdzeniem powyzszego Sadu z
dnia 6 wrzesnia 2021 roku (ukfad ten zdefiniowano w tresci projektu uchwaty jako Uktad).

Gtéwnymi grupami wierzycieli objetych Uktadem pod wzgledem istotnosci wierzytelnosci
wzgledem Spéiki sa:

€) grupa |l obejmujgca wszystkich wierzycieli Spotki niezakwalifikowanych do innych
grup zgodnie z warunkami Ukladu. taczna kwota wierzytelnoSci przystugujgcych
takim wierzycielom wobec Spdétki sptacana przez Spétkg na warunkach ukfadu wynosi
192.009.962,46 zt (przy czym w odniesieniu w wierzytelnosci wyrazonych w walutach
obcych zastosowano $redni kurs wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia 28
lutego 2023 roku), z uwzglednieniem sptaty pierwszej raty uktadowej dokonanej przez
Spétke w dniu 31 pazdziernika 2022 roku oraz drugiej raty uktadowej dokonanej w
dniu 31 stycznia 2023 roku;

(b) grupa V obejmujgca wszystkich wierzycieli posiadajgcych zabezpieczenie na majatku
Spdtki. Laczna potencjalna kwota wierzytelnosci przystugujgcych takim wierzycielom
wobec Spétki moze wynosi¢ 59.616.148,71 zt zobowigzan bezwarunkowych oraz
549.820.561,76 zt zobowigzan warunkowych, dotyczgcych poreczenia gwarancji
wystawionej przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., mBank S.A.,
Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Powszechny Zaktad Ubezpieczeh S.A. na rzecz
Tauron Wytwarzanie S.A. (nastepca prawny Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z
0.0.) w zwigzku z Kontraktem numer 2013/0928/Ri na ,Budowe nowych mocy w
technologiach weglowych w TAURON Wpytwarzanie S.A. — Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno
Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespét, budynek gtéwny, czesc
elektryczna i AKPIA bloku”).

Powyzsze wierzytelnosci stanowig istotne obcigzenie ptynnosci Spotki w zakresie ich
biezgcej obstugi, zas ich kwota obcigza wynik Sp&tki w zakresie wysokosci kapitatéw
wiasnych, ograniczajgc mozliwosci Spétki w zakresie pozyskiwania nowego zewnetrznego
finansowania projektow realizowanych przez Spotke.

W celu dokonana poprawy wyniku finansowego Spétki w zakresie biezgcej ptynnosci oraz w
zakresie wysokosci kapitatow wiasnych, Zarzgd Spoétki planuje zwréci¢ sie do wierzyciel
Spdétki posiadajgcych wierzytelnosci objete Uktadem w grupie 1l z ofertami konwersji
przystugujgcych takim wierzycielom wierzytelnosci uktadowych wobec Spdétki na nowe akcje
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki, przy czym Zarzgd Spétki zatozyt, ze w celu
osiggniecia planowanego wyniku takiej konwersji powinno zosta¢ poddane nie mnigj niz
33.000.000,00 zt (stownie: trzydziesci trzy miliony ztotych) wierzytelnosci uktadowych, co
powinno znalez¢ odzwierciedlenie w minimalnej proponowanej kwocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki.

Konwersja wierzytelnosci ukladowych na Akcje w drodze wniesienia takich wierzytelnosci
uktadowych do Spofki jako wktaddw niepienieznych na pokrycie Akcji, pozwoli na eliminacje



kosztu obstugi tych wierzytelnosci zgodnie z warunkami przewidzianymi w Uktadzie, jak
réwniez pozwoli natychmiastowo istotnie polepszy¢ wynik w zakresie kapitatbw wtasnych
Spotki.

Konwersja wierzytelnosci uktadowych na Akcje powinna by¢ uzalezniona od skutecznego
zakonczenia prowadzonego przez Spétke procesu pozyskania inwestora strategicznego, co
zostato zdefiniowane w projekcie uchwaty jako zawarcie umowy rozporzgdzajgcej akcjami
Spdétki pomiedzy PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji oraz MS Galleon GmbH. Zawarcie
takiej umowy rozporzgdzajgcej jest warunkiem wejscia w zycie uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego oraz o zmianie statutu Spoétki.

Skierowanie oferty konwersji wierzytelnosci uktadowych na Akcje do wierzycieli uktadowych
Spétki wymaga wytgczenia prawa poboru Akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Zarzad Spétki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje
akcjonariuszom do przyjecia.



UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna w restrukturyzaciji
z dnia 17 kwietnia 2023 roku

w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki (ii) emisji akgiji, (iii) pozbawienia
w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji oraz (iv) zmiany Statutu
Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spofki
RAFAKO Spétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), po zapoznaniu sie z opinig
Zarzadu Spotki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akciji
serii S emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki (stanowigcej
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion
pieéset tysiecy ztotych) tj. do kwoty [...] (stownie: [...])*

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastepuje w drodze emisji 150.000.000
(stownie: sto pie¢dziesigt milionéw) akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii S, o wartosci
nominalnej 1 gr (jeden grosz) kazda (,Akcje”).

3. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéory ma by¢ publikowany w zwigzku z publiczng ofertg papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie”).

5. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze ztozenia
ofert objecia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1)
KSH.

6. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji bedg wierzyciele Spétki posiadajacy
wierzytelnosci objete uktadem zawartym w ftrybie uproszczonego postepowania o
zatwierdzenie ukfadu, zatwierdzonego postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach
Xl Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia 2021 roku, ktérego prawomocnos¢ zostata
stwierdzona zarzadzeniem powyzszego Sgdu z dnia 6 wrzesnia 2021 roku (,Uktad”) w
grupie V przy czym kazdy z takich wierzycieli moze naby¢ Akcje o fgcznej wartosci nie
nizszej niz 100.000 EUR (,Uprawnieni Wierzyciele”), z zastrzezeniem przyjecia przez
takich Uprawnionych Wierzycieli oferty o objecia Akgji, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt.
1) KSH.

! Kwota podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostanie uzupetniona w kwocie odpowiadajgcej sumie
podwyzszen kapitatu wynikajgcych z wszystkich uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.



7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Oferta Akcji na podstawie niniejszej uchwaty bedzie korzysta¢ z wylgczenia obowigzku
opublikowania prospektu na podstawie art. 1 ust 3 lit. d Rozporzadzenia.

Cena emisyjna Akcji bedzie wynosi¢ 1,60 zt (stownie: jeden ztoty szescdziesigt groszy)
za kazdg Akcje, zas tgczna cena emisyjna wszystkich Akcji bedzie wynosi¢
240.000.000,00 zt (stownie: dwiescie czterdziesci milionéw ztotych).

Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczego6lne uprawnienia.

Akcje zostang pokryte wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przystugujgcych
Uprawnionym Wierzycielom, ktorzy przyjeli oferty o objecia Akcji, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt. 1) KSH, wobec Spoiki, objetych Uktadem podlegajacych sptacie na
warunkach Uktadu w ramach grupy V (,Wierzytelnosci Uktadowe”), przy czym wartos¢
Wierzytelnosci Uktadowych przystugujacych kazdemu takiemu Wierzycielowi wnoszona
do Spofki tytutem wktadu na pokrycie Akcji nie moze by¢ nizsza niz 100.000 EUR. Na
potrzeby rozliczenia ptatnosci ceny emisyjnej Akcji w odniesieniu do kazdego
Uprawnionego Wierzyciela przyjmowana bedzie wartos¢ wkiaddéw niepienieznych
odpowiadajgca nominalnej wysokosci Wierzytelnosci Ukfadowych przystugujgcych
danemu Uprawnionemu Wierzycielowi wedtlug stanu na dzien zawarcia z danym
Uprawnionym Wierzycielem umowy objecia Akgciji.

Wycena  wszystkich  WierzytelnoSci  Ukladowych  przystugujgcych — wszystkim
Uprawnionym Wierzycielom wobec Spotki stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej uchwaty.

Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2023 r., z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg wylgcznie te Akcje, ktore zostang
zapisane na rachunku papierow wartosciowych, nie pozniej niz w dniu dywidendy,
okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za dany
rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spotki do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dzien Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje,
zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych pdzniej niz w Dniu Dywidendy,
Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktorym akcje te zostaty zapisane na
rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach
okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7
KSH, zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia
prawidtowo objetych i optaconych Akcji, w drodze ztozenia przez Zarzad, w formie aktu



notarialnego, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, oswiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego Spotki.

16. Niniejszym upowaznia sie Zarzgd Spétki do:

a. podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych 2z podwyzszeniem Kkapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych
czynnosci w celu zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH,;

b. podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty, zawieszeniu jej
wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w rozumieniu
przepisow art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym
czasie;

c. ztozenia w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 KSH w formie aktu notarialnego
oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego zgodnie z niniejszg
uchwate;

§2.

1. Niniejszym, w interesie Spétki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do Akcji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie
Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Akcji (stanowigcg
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty).

2. Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w catos$ci wszystkich akcjonariuszy Spofki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich AKciji.

§3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki postanawia niniejszym zmieni¢ §7 Statutu
Spétki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

§7

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz [...] (stownie: [...]) ztotych i wiecej niz [...]
(stownie: [...]) ztotych.”®

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia niniejszym zmieni¢ §8 Statutu
Spétki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

”§8
Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mnigj niz [...] (stownie: [...]) i nie wiecej niz [...]
(stownie: [...]) akcji o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jednego) grosza kazda. ™

§4.

Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

2 Jak wyzej.

% Jak wyzej.



§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg zawarcia umowy (,Umowa Rozporzadzajaca”), na
podstawie ktérej dojdzie do przeniesienia akcji Spétki posiadanych bezposrednio lub
posrednio przez spotke PBG Spotka Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji, z siedzibg w
Wysogotowie, przy ul. Skérzewskiej 35, 62-081 Przezmierowo (,Akcje Nabywane”) na rzecz
MS Galleon GmbH z siedzibg w Wiedniu, Austria zarejestrowanej w austriackim Rejestrze
Handlowym pod numerem FN 493799a), przy czym zmiana Statutu Spdtki jest skuteczna z
chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Uchwata wygasnie w przypadku braku zawarcia Umowy Rozporzgdzajgcej w terminie trzech
(3) miesiecy od daty podjecia niniejszej uchwaty.

Wynik gtosowania:
1. liczba akcji, z ktorych oddano wazne gtosy: 61.907.046
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38,48%
3. taczna liczba waznych gtosow: 61.907.046
w tym:
gtosow ,za”: 60.796.172
gtosow ,przeciw”: 0
gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 1.110.874



Zatacznik nr 1 do Uchwaly
Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji.

Uchwata przewiduje wytgczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spoiki
prawa poboru w stosunku do Akgcji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty). Zarzad
Spd&tki uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spo&iki.

W toku prowadzonego przez Spoétke uproszczonego postepowania o zatwierdzenie uktadu
Spétka zawarta ze swoimi wierzycielami uktad dotyczgcych warunkéw zaspokojenia
zobowigzan spotki wobec wierzycieli objetych uktadem, ktéry zostat zatwierdzony
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach XIl Wydziat Gospodarczy z dnia 13 stycznia
2021 roku, a ktérego prawomocnos$¢ zostata stwierdzona zarzgdzeniem powyzszego Sadu z
dnia 6 wrzesnia 2021 roku (ukfad ten zdefiniowano w tresci projektu uchwaty jako Ukiad).

Gtéwnymi grupami wierzycieli objetych Uktadem pod wzgledem istotnosci wierzytelnosci
wzgledem Spéiki sa:

€) grupa |l obejmujgca wszystkich wierzycieli Spotki niezakwalifikowanych do innych
grup zgodnie z warunkami Ukfadu. tgczna kwota wierzytelnosci przystugujacych
takim wierzycielom wobec Spdétki sptacana przez Spétkg na warunkach ukfadu wynosi
192.009.962,46 zt (przy czym w odniesieniu w wierzytelnosci wyrazonych w walutach
obcych zastosowano $redni kurs wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia 28
lutego 2023 roku), z uwzglednieniem sptaty pierwszej raty uktadowej dokonanej przez
Spétke w dniu 31 pazdziernika 2022 roku oraz drugiej raty uktadowej dokonanej w
dniu 31 stycznia 2023 roku;

(b) grupa V obejmujgca wszystkich wierzycieli posiadajgcych zabezpieczenie na majatku
Spdtki. Laczna potencjalna kwota wierzytelnosci przystugujgcych takim wierzycielom
wobec Spétki moze wynosi¢ 59.616.148,71 zt zobowigzan bezwarunkowych oraz
549.820.561,76 zt zobowigzan warunkowych, dotyczgcych poreczenia gwarancji
wystawionej przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., mBank S.A.,
Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Powszechny Zaktad Ubezpieczeh S.A. na rzecz
Tauron Wytwarzanie S.A. (nastepca prawny Nowe Jaworzno Grupa Tauron sp. z
0.0.) w zwigzku z Kontraktem numer 2013/0928/Ri na ,Budowe nowych mocy w
technologiach weglowych w TAURON Wpytwarzanie S.A. — Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno
Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespét, budynek gtéwny, czesé
elektryczna i AKPIA bloku”).

Powyzsze wierzytelnosci stanowig istotne obcigzenie ptynnosci Spotki w zakresie ich
biezgcej obstugi, zas ich kwota obcigza wynik Spd&tki w zakresie wysokosci kapitatow
wiasnych, ograniczajgc mozliwosci Spétki w zakresie pozyskiwania nowego zewnetrznego
finansowania projektow realizowanych przez Spotke.

W zwigzku z mediacjami toczacymi sie pomiedzy Spoétkg oraz TAURON Wytwarzanie S.A.
przed Sgdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w zakresie
wzajemnych roszczeh planowane jest zawarcie ugody/porozumienia, w wyniku ktérego
roszczenia TAURON Wytwarzanie S.A. zwigzane z powyzszym kontraktem zostang
ograniczone do kwoty 240.000.000,00 zt (stownie: dwiescie czterdziesci milionéw ztotych) i
zostang zaspokojone w drodze ztozenia przez TAURON Wytwarzanie S.A. zadania wypfaty
kwoty opisanej powyzej gwarancji w kwocie 240.000.000,00 zt (stownie: dwieScie
czterdziesci milionéw ztotych), co spowoduje powstanie roszczenia wskazanych powyzej
wierzycieli grupy V w odniesieniu do Spdtki jako poreczyciela roszczeh z tytutu powyzszej
gwarancji. W celu dokonana poprawy wyniku finansowego Spdtki w zakresie biezacej
ptynnosci oraz w zakresie wysokosci kapitatow wtasnych, Zarzad Spoétki planuje zwrécic sie
do wierzycieli Spotki posiadajacych wierzytelnosci objete Ukladem w grupie V z ofertami



konwersji przystugujgcych takim wierzycielom wierzytelnosci uktadowych wobec Spétki na
nowe akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym Spéitki, przy czym Zarzad Spotki zatozyt,
ze w celu osiggniecia planowanego wyniku takiej konwersji powinno zosta¢ poddana cata
kwota roszczenia z tytutu poreczenia udzielonego przez Spotke za zobowigzania zwigzane z
powyzszg gwarancjg, w kwocie 240.000.000,00 zt (stownie: dwiescie czterdziesci milionow
ztotych), co powinno znalezé odzwierciedlenie w proponowanej kwocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki.

Konwersja wierzytelnosci ukladowych na Akcje w drodze wniesienia takich wierzytelnosci
uktadowych do Spofki jako wktaddéw niepienieznych na pokrycie Akcji, pozwoli na eliminacje
kosztu obstugi tych wierzytelnosci zgodnie z warunkami przewidzianymi w Uktadzie, jak
réwniez pozwoli natychmiastowo istotnie polepszy¢ wynik w zakresie kapitatbw wtasnych
Spofki.

Konwersja wierzytelnosci uktadowych na Akcje powinna by¢ uzalezniona od skutecznego
zakonczenia prowadzonego przez Spoétke procesu pozyskania inwestora strategicznego, co
zostato zdefiniowane w projekcie uchwaty jako zawarcie umowy rozporzgdzajgcej akcjami
Spdétki pomiedzy PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji oraz MS Galleon GmbH. Zawarcie
takiej umowy rozporzadzajgcej jest warunkiem wejscia w zycie uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego oraz o zmianie statutu Spotki.

Skierowanie oferty konwersji wierzytelnosci uktadowych na Akcje do wierzycieli ukladowych
Spétki wymaga wytgczenia prawa poboru Akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Zarzad Spotki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje
akcjonariuszom do przyjecia.



UCHWALA NR 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna w restrukturyzaciji
z dnia 17 kwietnia 2023 roku

w sprawie: Podjecie uchwaty w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
(i) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji; oraz (iii)
zmiany Statutu Spétki (w odniesieniu do emisji akcji skierowanej do Vilniaus
Kogeneracine Jégainé, UAB z siedzibg przy Laisvés pr. 10, LT-04215 Wilno,
Litwa, zarejestrowana w litewskim rejestrze handlowym pod numerem:
303782367).

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, 431 §1 oraz 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), oraz § 30 ust. 1 pkt 6 Statutu spotki
RAFAKO Spotka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), po zapoznaniu sie z opinig
Zarzadu Spotki w sprawie pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
serii T emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki (stanowigcej
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym
postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 281.250,00 zt (stownie
dwiescie osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie pieédziesigt ztotych) i nie wiekszg niz
468.750,00 zt (stownie czterysta szesédziesigt osiem tysiecy siedemset pieédziesiagt
ztotych) tj. do kwoty nie nizszej niz [...] zt (stownie: [...] zlote ) oraz nie wyzszej niz [...] zt
(stownie: [...] ztote)*.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastepuje w drodze emisji nie mniej niz
28.125.000 (stownie: dwadziescia osiem milionéw sto dwadziescia piec tysiecy) i nie
wiecej niz 46.875.000 (stownie: czterdzieSci sze$¢ miliondw osiemset siedemdziesigt
piec tysiecy) akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii T, o wartosci nominalnej 1 gr (jeden
grosz) kazda (,Akcje”).

3. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

4. Oferta Akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w drodze ztozenia
ofert objecia Akcji uprawnionym podmiotom w trybie przewidzianym w art. 431 § 2 pkt. 1)
KSH.

5. Podmiotem uprawnionym do objecia Akcji bedzie Vilniaus kogeneraciné jégainé,UAB z
siedzibg przy Laisvés pr. 10, LT-04215 Wilno, Litwa, zarejestrowana w litewskim
rejestrze handlowym pod numerem: 303782367 (,VKJ”).

6. Cena emisyjna Akcji bedzie wynosi¢ 1,60 zt (stownie: jeden ztoty sze$cdziesigt groszy)
za kazdg Akcje, zas tgczna cena emisyjna wszystkich Akcji bedzie wynosi¢ nie mniej niz
45.000.000,00 zt (stownie: czterdziesci pie¢ milionéw ztotych ztotych) i nie wiecej niz
75.000.000 zt (stownie: siedemdziesigt pie¢ milionéw ztotych).

7. Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

* Jak wyzej.



8.

10.

11.

12.

Akcje zostang pokryte wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przystugujacych
VKJ wobec Spdtki, z tytulu umowy warunkowej na ,Budowe bloku kogeneracyjnego
opalanego biopaliwem, sktadajgcego sie z kottdw ze ztozem fluidalnym, instalaciji
sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania spalin" w ramach budowy
nowej elektrocieptowni w Wilnie z dnia 29 wrzesnia 2016 roku, zgodnie z ugodg lub
porozumieniem w sprawie rozliczenia takich wierzytelnosci, ktére zostanie zawarte
pomiedzy VKJ i Spotkg, w kwocie nie nizszej niz 10.000.000 EUR (stownie: dziesie¢
milionéw euro) i nie wyzszej niz 15.000.000 EUR (stownie: pietnascie miliondw euro). Na
potrzeby rozliczenia ptatnosci ceny emisyjnej Akcji w odniesieniu do VKJ przyjmowana
bedzie wartos¢ wkfadow niepienieznych odpowiadajgca nominalnej wysokosci
powyzszych wierzytelnosci przystugujgcych VKJ wobec Spdétki wedtug stanu na dzien
zawarcia z VKJ umowy objecia Akcji

Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2023 r., z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg wytgcznie te Akcje, ktére zostang
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, nie pdzniej niz w dniu dywidendy,
okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki za dany
rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spétki do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy (,Dzien Dywidendy”). W przypadku, gdy Akcje,
zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych pézniej niz w Dniu Dywidendy,
Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia roku, w ktorym akcje te zostaty zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW?”) oraz zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spdtki do ztozenia
stosownego wniosku do GPW.

Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spoétki do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje
Akcji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia
wszelkich innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

Niniejszym upowaznia sie Zarzad Spotki do:

a. podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem Kkapitatu
zaktadowego, o ktorym mowa w niniejszej uchwale, w tym wszelkich niezbednych
czynnosci w celu zaoferowania Akcji w drodze subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH; oraz

b. podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty, zawieszeniu jej
wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w rozumieniu
przepisow art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym
czasie.

§2.

Niniejszym, w interesie Spotki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spofki
prawa poboru w odniesieniu do Akcji. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie
Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Akcji (stanowigcg
Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty).



2. Charakter emisji Akcji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy Spotki
prawa poboru w odniesieniu do wszystkich AKciji.

§3.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia niniejszym zmieni¢ §7 Statutu
Spdétki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

§7

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz [...] (stownie: [...] ) ztotych i nie wiecej niz
[...] (stownie: [...] ) ztotych.”

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia niniejszym zmieni¢ §8 Statutu
Spotki poprzez nadanie mu nastepujgcej tresci:

»,§8

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie mniej niz [...] (stownie: [...]) i nie wiecej niz [...]
(stownie: [...]) akcji o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jednego) grosza kazda.

§4.

Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg zawarcia umowy (,Umowa Rozporzadzajgca”), na
podstawie ktorej dojdzie do przeniesienia akcji Spétki posiadanych bezposrednio Iub
posrednio przez spotke PBG Spétka Akcyjna w restrukturyzaciji w likwidacji, z siedzibg w
Wysogotowie, przy ul. Skorzewskiej 35, 62-081 Przezmierowo (,Akcje Nabywane”) na rzecz
MS Galleon GmbH z siedzibg w Wiedniu, Austria zarejestrowanej w austriackim Rejestrze
Handlowym pod numerem FN 493799a), przy czym zmiana Statutu Spdtki jest skuteczna z
chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Uchwata wygasnie w przypadku braku zawarcia Umowy Rozporzgdzajgcej w terminie trzech
(3) miesiecy od daty podjecia niniejszej uchwaty.

Wynik gtosowania:
1. liczba akgji, z ktérych oddano wazne gtosy: 61.907.046
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zaktadowym: 38,48%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.907.046
w tym:
gtoséw ,za”: 60.796.172
gtosow ,przeciw’: 0
gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 1.110.874

> Jak wyzej.
6 Jak wyzej



Zatacznik nr 1 do Uchwaly
Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji.

Uchwata przewiduje wytgczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spofki
prawa poboru w stosunku do Akgcji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty). Zarzad
Spd&tki uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spotki.

W celu dokonana poprawy wyniku finansowego Spdtki w zakresie biezgcej ptynnosci oraz w
zakresie wysokosci kapitatow wlasnych, Zarzad Spétki planuje zwréci¢ sie do Vilniaus
kogeneraciné jégainé,UAB z siedzibg przy Laisvés pr. 10, LT-04215 Wilno, Litwa,
zarejestrowana w litewskim rejestrze handlowym pod numerem: 303782367 (,VKJ”),
bedacym jednym z kluczowych wierzycieli Spétki, z ktorym Spoétka prowadzi rozmowy
dotyczgce rozliczenia roszczenh wierzyciela wobec Spétki z tytutu umowy na ,Budowe bloku
kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajgcego sie z kottéw ze ztozem fluidalnym,
instalacji sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania spalin" w ramach
budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie, w zwigzku z wydaniem w dniu 5 sierpnia 2022 roku
wyroku czesciowego w sporze toczacym sie pomiedzy Spétkg i VKJ, wydanego przez sad
polubowny - Trybunat Arbitrazowy dziatajgcy na podstawie regulaminu arbitrazowego
Instytutu Arbitrazowego Sztokholmskiej lzby Handlowej (Arbitration Instuutute of the
Stockholm Chamber of Commerce) w sprawie o sygn. akt V 2020/119. Akcje majg by¢
obejmowane przez VKJ w zamian za wktady niepieniezne w postaci wierzytelnosci
przystugujgcych VKJ wobec Spétki.

W ocenie Zarzadu Spétki, umozliwienie konwersji wierzytelnosci VKJ wobec Spétki na Akcje
pozwoli istotnie obnizyé poziom zadtuzenia Spétki, zakonczy¢ proces rozliczeh pomiedzy
Spdtkg i VKJ, pozytywnie wptynie na poziom kapitatdbw witasnych Spéiki, jak rowniez
pozytywnie wptynie na postrzeganie Spdtki przez jej klientéw, partneréw biznesowych oraz
instytucje finansujgce dziatalnos¢ Spdtki oraz jej grupy kapitatowej co wywrze korzystny
wplyw na mozliwos¢ skutecznej realizacji procesu restrukturyzacji finansowej i operacyjnej
Spotki. W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spotki postanowit zaproponowaé projekty uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia umozliwiajgce VKJ objecie akcji serii T w iloSci
umozliwiajgcej konwersje wierzytelnosci VKJ wobec Spotki w wysoko$ci nie nizszej niz
10.000.000 EUR i nie wyzszej niz 15.000.000,00 EUR, zwigzku z czym Zarzad
zaproponowat minimalne i maksymalne progi podwyzszenia kapitatu zakladowego
pozwalajgce na dostosowanie ostatecznej warto$ci podwyzszenia kapitatu do potencjalnych
zmian kursu wymiany EUR/PLN w dacie faktycznego dokonania wkfadu na pokrycie Akcji.

Objecie Akcji przez VKJ powinno by¢ uzalezniona od skutecznego zakonczenia
prowadzonego przez Spoétke procesu pozyskania inwestora strategicznego, co zostato
zdefiniowane w projekcie uchwaty jako zawarcie umowy rozporzgdzajgcej akcjami Spotki
pomiedzy PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji oraz MS Galleon GmbH. Zawarcie takiej
umowy rozporzgdzajgcej jest warunkiem wejscia w zycie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego oraz o zmianie statutu Spotki.

Skierowanie oferty konwersji wierzytelnosci VKJ na Akcje do wierzycieli VKJ wymaga
wytgczenia prawa poboru Akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Zarzad Spétki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje
akcjonariuszom do przyjecia.



Uchwata Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,,Spotka”)

z dnia 17 kwietnia 2023 roku

w sprawie: usuniecia z porzadku obrad punktu 8 w sprawie Zgtaszanie przez akcjonariuszy
propozycji [ kandydatéw w zakresie uchwat w
przedmiocie zmian sktadu Rady Nadzorczej Spétki — podjecie uchwat w sprawie
zmian skfadu Rady Nadzorczej Spotki.

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o usunieciu z porzadku obrad punktu
nr 8 w przedmiocie Zgtaszanie przez akcjonariuszy propozycji i kandydatéw w zakresie
uchwat w przedmiocie zmian sktadu Rady Nadzorczej Spotki — podjecie uchwat w sprawie
zmian skfadu Rady Nadzorczej Spotki.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia

Wynik gtosowania:
1. liczba akcji, z ktorych oddano wazne gtosy: 61.907.046
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zakladowym: 38,48%
3. taczna liczba waznych gtoséw: 61.907.046
w tym:
gtosow ,za”: 60.796.172
gtosow ,przeciw”: 0
gtosow ,wstrzymujgcych sie”: 1.110.874



