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RAPORT BIEZACY DO KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

W WARSZAWIE
DATA SPORZADZENIA: 2023-02-09

Temat: Podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji o odstapieniu od zamiaru ztozenia
whniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta, a takze podjecie przez Zarzad
Emitenta decyzji o zamiarze ztozenia wniosku o zmiane ukiadu zawarteqo
w ramach postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta. [RB 10/2023].

Tres¢ raportu:

Zarzad RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu (,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezgcego
Emitenta numer 2/2023 z dnia 12 stycznia 2023 roku informujgcego o podjeciu przez Zarzad
Emitenta w dniu 12 stycznia 2023 roku decyzji o zamiarze zlozenia wniosku o ogtoszenie
upaditosci Emitenta oraz o rozpoczeciu w tym dniu w strukturach Emitenta prac nad
rzeczonym wnioskiem, podaje do wiadomosci publicznej, ze Zarzad Emitenta w dniu 9 lutego
2023 roku podjat decyzje o odstgpieniu od zamiaru ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
Emitenta.

Zarzad Emitenta wyjasnia, ze przedmiotowa decyzja tj. o odstgpieniu od zamiaru ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta, jest podyktowana nastepujgcymi wzgledami.
Mianowicie, po doreczeniu Emitentowi w dniu 11 stycznia 2023 roku przez TAURON
Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Jaworznie (,TAURON Wytwarzanie”), adresowanego do
Emitenta, EOO3B7 sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (,Spétka Zalezna”) - spotki, w ktorej
Emitent posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym oraz Mostostal Warszawa S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Mostostal”, a Emitent i Mostostal tacznie ,Wykonawca”), wezwania
do zapfaty kar umownych i odszkodowan na kwote tgczng 1.312.440.218,91 zt (miliard trzysta
dwanascie milionéw czterysta czterdziesci tysiecy dwiescie osiemnascie ztotych i 91/100)
(,Wezwanie”), o ktérym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym Emitenta numer 1/2023 z
dnia 11 stycznia 2023 roku, jak réwniez po podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o zamiarze
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta, o ktérej Emitent poinformowat w raporcie
biezgcym Emitenta numer 2/2023 z dnia 12 stycznia 2023 roku, zaistniat szereg zdarzen,
ktére tgcznie w aktualnej ocenie Zarzadu Emitenta, jak réwniez wiasciwych komorek
organizacyjnych Emitenta, dajg podstawy do stwierdzenia zaistnienia istotnej, pozytywnej
zmiany sytuacji Emitenta i jego otoczenia, a w konsekwencji zdezaktualizowania sie oceny o
stanie niewyptacalnosci Emitenta.

Dotyczy to w szczegolnosci, nastepujgcych zdarzen, ktére mialy miejsce po zaistnieniu
zdarzen objetych raportami biezgcymi Emitenta numer 1/2023 z dnia 11 stycznia 2023 roku
oraz numer 2/2023 z dnia 12 stycznia 2023 roku:

1. Zawarcie pomiedzy Wykonawca, Spétkg Zalezng i TAURON Wytwarzanie w dniu 7
lutego 2023 roku porozumienia, o ktérym to zawarciu, jak réwniez tresci porozumienia,
Emitent poinformowat w raporcie biezgcym Emitenta numer 9/2023 z dnia 7 lutego
2023 roku (,Porozumienie”). Istotne, w kontekscie decyzji o odstgpieniu od zamiaru
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta, sg postanowienia Porozumienia
obejmujgce m. in.:

i Oswiadczenie TAURON Woytwarzanie o przediuzeniu, zakreslonego przez
TAURON Wytwarzanie Wykonawcy i Spétce Zaleznej, terminu wymagalnosci na
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wykonanie Wezwania w ten sposéb, iz: (i) dla czesci kwoty objetej Wezwaniem
w wysokosci 762.619.657,15 zt (siedemset szes¢dziesigt dwa miliony szescéset
dziewietnascie tysiecy szescset pietdziesigt siedem ziotych i 15/100)
przedtuzenie tego terminu nastepuje do dnia 8 marca 2023 roku, zas (ii) dla
czedci kwoty objetej Wezwaniem w wysokosci 549.820.561,76 zt (piecset
czterdziesci dziewie¢ milionow osiemset dwadziescia tysiecy piecéset
sze$ctdziesigt jeden ztotych i 76/100) przedtuzenie tego terminu nastepuje do
dnia 28 lutego 2023 roku, fgcznie ze zobowigzaniem TAURON Wytwarzanie do
powstrzymania sie od dochodzenia jakichkolwiek roszczen powstatych w wyniku
lub w zwigzku z realizacjg Kontraktu w zakresie okreslonym w Wezwaniu, w
odniesieniu do kwoty 762.619.657,15 zt (siedemset szes¢dziesigt dwa miliony
szesCset dziewietnascie tysiecy szesSc¢set piecdziesigt siedem ztotych i 15/100)
do dnia 8 marca 2023 roku oraz w odniesieniu do kwoty 549.820.561,76 zt
(piecset czterdziesci dziewie¢ milionow osiemset dwadziesScia tysiecy piecset
szescdziesiagt jeden ztotych i 76/100) do dnia 28 lutego 2023 roku;

ii. Zobowigzanie Wykonawcy, Spdétki Zaleznej i TAURON Woytwarzanie do
niewystepowania, w terminie do dnia 28 lutego 2023 roku, wobec siebie oraz
instytucji finansujgcych z Zzadnymi roszczeniami pienieznymi lub niepienieznymi,
w tym zgdaniami/wezwaniami do zaptaty oraz z zgdaniami niepienieznymi, jak
réwniez powstrzymania sie od sktadania do organéw wymiaru sprawiedliwosci i
organow administracyjnych wnioskéw, zawiadomien i roszczeh;

iii. Oswiadczenie Wykonawcy i TAURON Wpytwarzanie o zamiarze dalszego
prowadzenia mediacji przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej (,Sad Polubowny”) =z intencjg polubownego
uregulowania roszczen objetych m. in. Wezwaniem, tgcznie z dostrzezeniem i
potwierdzeniem mozliwosci zminimalizowania kwot wzajemnych roszczen, jak
rowniez oswiadczeniem, iz Wykonawca i TAURON Wytwarzanie widzg realng
mozliwos¢ zawarcia ugody, uregulowania kwestii zakonczenia Kontraktu numer
2013/0928/Ri na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w
TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW
na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia Il — w
zakresie: kociot parowy, turbozespot, budynek gtowny, czesé elektryczna i
AKPIA bloku” (,Kontrakt”) oraz wszystkich pozostajgcych pomiedzy nimi spraw
do dnia 8 marca 2023 roku;

iv. Wskazanie obszaréw i zagadnieh dalszych negocjacji, ktére Wykonawca i
TAURON Wytwarzanie zamierzajg negocjowac¢ w ramach mediacji przed Sgdem
Polubownym, tgcznie ze zobowigzaniem do prowadzenia negocjacji i mediacji
celem uzgodnienia ostatecznych warunkéw ugody do dnia 28 lutego 2023 roku
oraz podpisania ugody do dnia 8 marca 2023 roku;

V. Uzgodnienie, ze zakonczenie Kontraktu nastgpi w terminie do 5 dni od dnia
weryfikacji i wspdlnej oceny Gwarantowanych Parametrow Technicznych A i B
(jak zdefiniowano w Kontrakcie) na zasadach okre$lonych w negocjowane;j
ugodzie, jednak nie pdézniej niz do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz, ze tgczna
odpowiedzialnos¢ Wykonawcy i Spotki Zaleznej z tytutu realizacji Kontraktu
zostanie ograniczona do kwoty ustalonej w hegocjowanej ugodzie;

2. Zawarcie pomiedzy Wykonawcg i TAURON Wytwarzanie aneksu numer 16 do
Kontraktu, o ktérym to zawarciu, jak réwniez tresci aneksu, Emitent poinformowat w
raporcie biezagcym Emitenta numer 9/2023 z dnia 7 lutego 2023 roku;

2|Strona
www.rafako.com.pl



 \\7 /7 3[R

3. Zaangazowanie w mediacje pomiedzy Wykonawcg, Spoétkg Zalezng i TAURON
Wytwarzanie przed Sadem Polubownym instytucji finansowych, ktore wydaty
ustanowione przez Wykonawce gwarancje nalezytego wykonania Kontraktu;

4. Przedituzenie do dnia 10 marca 2023 roku okresu obowigzywania gwarancji nalezytego
wykonania w zakresie realizacji Kontraktu, o ktérym Emitent poinformowat w raporcie
biezgcym Emitenta numer 6/2023 z dnia 24 stycznia 2023 roku;

5. Zawarcie pomiedzy Emitentem i Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie aneksu do Umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7
lutego 2012 roku, o ktérym Emitent poinformowat w raporcie biezacym Emitenta numer
5/2023 z dnia 18 stycznia 2023 roku;

6. Kontynuowanie przez kluczowych kontrahentow Emitenta wspodtpracy z Emitentem, a
takze prowadzonych z Emitentem negocjacji i mediacji;

7. Kontynuowanie przez Emitenta realizacji biezacych kontraktéw i zaméwien, a takze
nieodstgpienie przez kluczowych podwykonawcéw i dostawcéw Emitenta od
wspétpracy z Emitentem.

Zarzad Emitenta wskazuje przy tym, iz w raporcie biezgcym Emitenta numer 2/2023 z dnia 12
stycznia 2023 roku wskazano, ze w trakcie prac nad wnioskiem o ogtoszenie upadtoSci
Emitenta, kontynuowane beda oceny odnosnie do kwestii zaistnienia stanu niewyptacalnosci
Emitenta, a takze analizowane przyszie zdarzenia dotyczgce Emitenta i jego otoczenia — te
oceny i analizy, przy uwzglednieniu zdarzen zaistniatych po dniu 12 stycznia 2023 roku,
doprowadzity Zarzad Emitenta do podjecia decyzji o odstgpieniu od zamiaru ztozenia wniosku
0 ogtoszenie upadtosci Emitenta.

Nadto, Zarzgd Emitenta podaje do wiadomosci publicznej, ze w dniu 9 lutego 2023 roku,
Zarzad Emitenta podjat decyzje o zamiarze ztozenia wniosku o zmiane ukfadu zawartego w
postepowaniu restrukturyzacyjnym Emitenta, przyjetego w dniu 10 grudnia 2020 roku,
zatwierdzonego prawomocnym postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach XII Wydziat
Gospodarczy z dnia 13 stycznia 2021 roku, wydanym w sprawie o sygn. akt Xll GRz 5/20
(,Uktad”). Emitent podat do wiadomoéci publicznej informacje o: (i) przyjeciu Uktadu w
raporcie biezgcym Emitenta numer 63/2020 z dnia 10 grudnia 2020 roku, (ii) wydaniu
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu w raporcie biezgcym Emitenta numer
3/2021 z dnia 13 stycznia 2021 roku oraz (i) otrzymaniu przez Emitenta odpisu
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu wraz z klauzulg prawomocnoéci w
raporcie biezgcym Emitenta numer 32/2021 z dnia 14 wrzesnia 2021 roku.

Zarzgd Emitenta wyjasnia, ze przyczyng i podstawg podjecia decyzji o zamiarze ztozenia
wniosku o zmiane Ukladu jest zaistnienie, w ocenie Zarzgdu Emitenta, przestanki zmiany
uktadu, regulowanej przez art. 173 §1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (,Prawo Restrukturyzacyjne”), a wiec zmniejszenie dochodu z
przedsiebiorstwa Emitenta, ktére to zmniejszenie w ocenie Zarzgdu Emitenta ma charakter
trwaty.

Zarzgd Emitenta, tgcznie z decyzjg o zamiarze ztozenia wniosku o zmiane Uktadu, przyjat
zmienione propozycje uktadowe, ktdrych istotne zatozenia sg nastepujgce:

1. zmiana Uktadu, ma dotyczy¢ wierzytelnosci zaliczonych w Uktadzie do grupy Il i grupy
V, bez zmian odnos$nie do wierzytelnosci zaliczonych w Uktadzie do pozostatych grup;

2. zmiana Uktadu, w przypadku wierzytelnosci zaliczonych w Uktadzie do grupy Il ma
obejmowac:
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i podziat dotychczasowej grupy I, na nastepujgce grupy:

a) Grupa lla - wierzyciele niezakwalifikowani do innych grup posiadajgcy
wierzytelnosci gtbwne w wysokosci wyzszej niz 10.000,00 zt (dziesiec tysiecy
ztotych) jednakze nie wyzszej niz 1.000.000,00 zt (milion ztotych);

b) Grupa llb - wierzyciele niezakwalifikowani do innych grup posiadajgcy
wierzytelnosci gtéwne w wysokosci wyzszej niz 1.000.000,00 zt (milion
ztotych);

c) Grupa llc - wierzyciele bedgcy instytucjami finansowymi posiadajacy
wierzytelnosci gtbwne w wysokosci wyzszej niz 10.000,00 zt (dziesiec tysiecy
ztotych) niezabezpieczone rzeczowo na majgtku Emitenta, a wynikajgce z
umow kredytu, pozyczek, ubezpieczen, gwarancji oraz innych czynno$ci o
podobnych skutkach;

ii. ustalenie nastepujgcych warunkéw restrukturyzacji zobowigzan Emitenta
zaliczonych do grup powstatych z podziatu dotychczasowej grupy II:

a) Grupa lla — zasady restrukturyzacji wierzytelnosci nie ulegajg zmianie i bedg
realizowane na warunkach przewidzianych dla grupy Il w Uktadzie w
dotychczasowym brzmieniu;

b) Grupa lib:

a. raty od 1 do 2 obejmujgce 6% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej
podlegajg zaptacie na warunkach okre$lonych w Ukladzie w
dotychczasowym brzmieniu. Na zasadach okreslonych w Ukfadzie w
dotychczasowym brzmieniu konwersji na akcje podlega 20% pierwotnej
wierzytelnosci gtéwnej, jak réwniez umorzeniu podlega 20% pierwotnej
wierzytelnosci gtéwnej oraz wszelkie naleznosci uboczne w tym odsetki i
koszty;

b. pozostata cze$¢ ptatnosci wynikajacych z rat od 3 do 20 przewidzianych
w Uktadzie w dotychczasowym brzmieniu, a obejmujgca 54% pierwotnej
wierzytelnosci gtdwnej uregulowana zostanie na nastepujgcych
zasadach: (i) 27% pierwotnej wierzytelnosci gtdéwnej bedzie podlegaé
dalszej konwersji na akcje Emitenta nowej emisji zgodnie z art. 156. Ust.
1. Pkt. 4 oraz art. 169 ust. 3 i 4 Prawa Restrukturyzacyjnego, przy cenie
emisyjnej wynoszacej 2,00 zt (dwa ztote) — za kazde 2,00 zt (dwa ziote)
wierzytelnosci gtoéwnej wierzyciel obejmie jedng akcje Emitenta nowej
emisji o wartosci nominalnej 0,01 zt i (ii) 27% pierwotnej wierzytelnosci
gtébwnej bedzie podlega¢ zaptacie w 12 kwartalnych réwnych ratach, z
ktérych pierwsza bedzie ptatna 31 lipca 2025 roku, a kazda nastepna w
ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego, w ktorym
przypadac bedzie ptatnoé¢ raty kwartalnej;

¢) Grupa lic:

a. raty od 1 do 2 obejmujgce 6% pierwotnej wierzytelnosci gtéwnej
podlegajg zaptacie na warunkach okreslonych w Uktadzie w
dotychczasowym brzmieniu. Na zasadach okreslonych w Ukfadzie w
dotychczasowym brzmieniu konwersji na akcje podlega 20% pierwotnej
wierzytelnosci gtéwnej, jak rowniez umorzeniu podlega 20% pierwotne;j
wierzytelnosci gtéwnej oraz wszelkie naleznosci uboczne w tym odsetki i
koszty;

b. pozostata czes¢ ptatnosci wynikajgcych z rat od 3 do 20 przewidzianych
w Uktadzie w dotychczasowym brzmieniu, a obejmujgca 54% pierwotnej
wierzytelnosci gtownej podlegaé bedzie konwersji na akcje Emitenta
nowej emisji zgodnie z art. 156. Ust. 1. Pkt. 4 oraz art. 169 ust. 3 i 4
Prawa Restrukturyzacyjnego, przy cenie emisyjnej wynoszacej 2,00 zt
(dwa ztote) — za kazde 2,00 zt (dwa ziote) wierzytelnosci gtownej
wierzyciel obejmie jedng akcje Emitenta nowej emisji o wartosci
nominalnej 0,01 z;
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3. Zmiana Ukfadu, w przypadku wierzytelnosci zaliczonych w Uktadzie do grupy V ma
obejmowac ustalenie nastepujgcych warunkéw restrukturyzacji zobowigzan Emitenta
zaliczonych do tej grupy:

i raty od 1 do 2 w wysokosci 11% wierzytelnosci gitdwnej podlegajg zaptacie na
warunkach okreslonych w Uktadzie w dotychczasowym brzmieniu;
ii. pozostata czes¢ wierzytelnosci gtéwnej podlega¢ bedzie zaptacie zgodnie z
nastepujacym harmonogramem sptat:
a) Rata trzecia w wysokosci 8% wierzytelnosci gtbwnej w terminie do ostatniego
dnia roboczego 2024 roku;
b) Rata czwarta w wysokosci 8% wierzytelnosci gtéwnej w terminie do
ostatniego dnia roboczego 2025 roku;
c) Rata pigta w wysokosci 8% wierzytelnosci gtéwnej w terminie do ostatniego
dnia roboczego 2026 roku;
d) Rata szdsta w wysokosci 8% wierzytelnosci gldwnej w terminie do ostatniego
dnia roboczego 2027 roku;
e) Rata si6dma w wysokosci 25% wierzytelnosci gtownej w terminie do
ostatniego dnia roboczego 2028 roku;
f) Rata 6sma w wysokosci 32% wierzytelnosci gidwnej w terminie do ostatniego
dnia roboczego 2029 roku.
iii. wszystkie naleznosci uboczne, w tym odsetki oraz koszty naliczone zaréwno za
okres przed dniem uktadowym jak i po dniu uktadowym podlegajg umorzeniu.
Zarzad Emitenta bedzie informowat o wszystkich istotnych zdarzeniach, a dotyczacych
whniosku o zmiane Uktadu, w odrebnych raportach biezgcych Emitenta.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.

Radostaw Domagalski - tabedzki — Prezes Zarzadu
Dawid Jaworski — Wiceprezes Zarzgdu
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