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RAPORT BIEZACY DO KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

W WARSZAWIE
DATA SPORZADZENIA: 2023-01-12

Temat: Podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji o zamiarze zlozenia wniosku o
ogloszenie upadiosci Emitenta [RB 2/2023].

Tres¢ raportu:

Zarzad RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu (,Emitent”) podaje do wiadomosci publiczne;j,
ze w dniu 12 stycznia 2023 roku podjgt decyzje o zamiarze ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci Emitenta, a nadto w tym samym dniu w strukturach Emitenta rozpoczeto prace nad
rzeczonym wnioskiem. Zarzgd Emitenta wyjasnia, ze przedmiotowa decyzja, jest
podyktowana nastepujgcymi wzgledami.

W aktualnej ocenie Zarzgdu Emitenta, zasadnym jest uznanie, iz w dniu 11 stycznia 2023
roku, a wiec w dniu doreczenia Emitentowi przez TAURON Wytwarzanie S.A. z siedzibg w
Jaworznie (,TAURON Wytwarzanie”), adresowanego do Emitenta, EOO3B7 sp. z 0.0. z
siedzibg w Raciborzu - spotki, w ktérej Emitent posiada 100% udziatdbw w kapitale
zaktadowym oraz Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie, wezwania do zaptaty kar
umownych i odszkodowan na kwote tgczng 1.312.440.218,91 zt (miliard trzysta dwanascie
milionéw czterysta czterdziesci tysiecy dwiescie osiemnascie ztotych i 91/100) (,Wezwanie”),
o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym Emitenta numer 1/2023 z dnia 11 stycznia
2023 roku, zaistniat stan niewyptacalnosci Emitenta.

Niezaleznie bowiem od tego, ze - jak poinformowano w raporcie biezgcym Emitenta numer
1/2023 z dnia 11 stycznia 2023 roku - Emitent kwestionuje w catosci istnienie wierzytelnosci
TAURON Wytwarzanie, to doreczenie Emitentowi Wezwania istotnie i negatywnie wptywa, a
co najmniej moze wplynaé, na sytuacje faktyczng i otoczenie Emitenta.

Kluczowymi dla kontynuacji dziatalnosci Emitenta — co wskazywano w sprawozdaniach
finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, jak réwniez dla restrukturyzacji Emitenta,
sq:

1. zakonczenie z powodzeniem tzw. procesu inwestorskiego Emitenta, a wiec znalezienie
dla Emitenta inwestora, ktéry nabytby od PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidaciji
Z siedzibg w Wysogotowie 7.665.999 akcji Emitenta oraz od Multaros Trading
Company Limited z siedzibg w Limassol 34.800.001 akcji Emitenta, a takze udzielitby
Emitentowi finansowania (,Proces Inwestorski”);

2. zawarcie ugod lub porozumien z kluczowymi kontrahentami Emitenta;

3. realizacja zawartego w ramach postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta,
zatwierdzonego prawomocnie przez Sgd Rejonowy w Gliwicach XII Wydziat
Gospodarczy, postanowieniem z dnia 13 stycznia 2021 roku wydanym w sprawie o
sygn. akt XIl GRz 5/20, uktadu (,Uktad”);

4. zapewnienie Emitentowi zrédet finansowania umozliwiajgcych pozyskanie przez
Emitenta nowych kontraktow.

W ocenie Zarzgdu Emitenta, doreczenie Emitentowi Wezwania, tgcznie ze zwigzanym z tym
zagrozeniem skorzystania przez TAURON Wytwarzanie z ustanowionych przez wykonawce z
Kontraktu numer 2013/0928/Ri na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w
TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
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nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy,
turbozespodt, budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPIA bloku” (,Kontrakt”) gwarancji
nalezytego wykonania Kontraktu, opiewajgcych na kwote fgczng 549.820.561,76 zt (piecset
czterdziesci dziewie¢ miliondw osiemset dwadzieScia tysiecy piecset szescdziesigt jeden
ztotych i 76/100), dalece negatywnie wptywa na dotychczasowe predykcje i prognozy
odnosnie do osiggniecia przez Emitenta powyzszych celow.

Zarzad Emitenta liczy sie bowiem z tym, ze w Swietle sporu Emitenta z TAURON Wytwarzanie
odnosnie do roszczen zgtoszonych w Wezwaniu, z uwzglednieniem zagrozenia skorzystania
przez TAURON Wytwarzanie z ustanowionych przez wykonawce z Kontraktu gwarancji
nalezytego wykonania Kontraktu, ktore niezaleznie od tego, czy bedzie zasadne w sSwietle
faktow i prawa, moze skutkowac skierowaniem przez gwarantéw roszczen wobec Emitenta,
zaden podmiot nie bedzie zainteresowany inwestycjg w Emitenta w ramach Procesu
Inwestorskiego.

Zaistnialy stan rzeczy, zwigzany z postawg TAURON Woytwarzanie wyrazajgcg sie w
doreczeniu Wezwania, nie daje w ocenie Zarzgdu Emitenta, rowniez podstaw do pozytywnych
predykcji i prognoz odnosnie do zawarcia przez Emitenta i TAURON Wytwarzanie ugody w
ramach prowadzonej mediacji. Stan ten, moze réwniez wptyngé negatywnie na trwajgce
mediacje i negocjacje z pozostatymi kluczowymi kontrahentami Emitenta.

Potencjalne skorzystanie przez TAURON Wytwarzanie z ustanowionych przez wykonawce z
Kontraktu gwarancji nalezytego wykonania Kontraktu, wedtug predykcji i prognoz Zarzgdu
Emitenta, uniemozliwi, a co najmniej istotnie ograniczy, mozliwos¢ ustanawiania przez
Emitenta zabezpieczeh kontraktowych na potrzeby pozyskania przez Emitenta nowych
kontraktow.

Z tego tez wzgledu, z ostroznosci i celem wypetnienia obowigzkéw natozonych prawem na
Zarzgd Emitenta, podjeto decyzje o zamiarze ztozenia wniosku o ogtoszenie upadfosci
Emitenta, a nadto w tym samym dniu rozpoczeto prace nad rzeczonym wnioskiem, w trakcie
ktérych to prac kontynuowane bedg oceny odnosnie do kwestii zaistnienia stanu
niewyptacalnosci Emitenta, a takze analizowane przyszie zdarzenia dotyczgce Emitenta i jego
otoczenia.

Emitent bedzie informowat o wszystkich istotnych zdarzeniach, a dotyczacych informacji
przekazanej w tym raporcie biezgcym, w odrebnych raportach biezacych.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.

Radostaw Domagalski - tabedzki — Prezes Zarzadu
Dawid Jaworski — Wiceprezes Zarzgdu
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