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Zawieszenie post epowania w sprawie wniosku akcjonariuszy

reprezentowanych przez BZ WBK AIB ASSET MANAGEMENT S.A. o zwolanie

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

Tres$¢ raportu:

Zarzad Fabryki Kottbw RAFAKO S.A. w Raciborzu, w nawigzaniu do raportu biezacego
nr 43/2009 informuje, iz:

Zarzad postanowit zawiesi¢ postepowanie w sprawie wniosku akcjonariuszy
reprezentowanych przez BZ WBK AIB ASSET MANAGEMENT S.A. (dalej:
akcjonariusze) o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
RAFAKO S.A. z porzadkiem obrad przewidujagcym m.in. podjecie uchwat w sprawie
wyboru Rady Nadzorczej dokonanej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, a to
wobec zasadniczych watpliwosci co do spetnienia przez zadanie akcjonariuszy wymogu
stosownej wiekszosci (podstawa prawna: art. 104 ust. 7 ustawy o funduszach
inwestycyjnych w zw. z art. 385 § 3 kodeksu spotek handlowych).

Wobec powyzszego Zarzad w dniu dzisiejszym podjat uchwate o wniesieniu pozwu
o ustalenie przez sad na podstawie art. 189 kodeksu postepowania cywilnego
nieistnienia przystugujacego akcjonariuszowi prawa do zgdania zwofania walnego
zgromadzenia z przedmiotem obrad przewidujgcym punkt o przeprowadzeniu w trybie
art. 385 8 3 k.s.h. wyboru rady nadzorczej RAFAKO S.A. w drodze glosowania
oddzielnymi grupami. Wskazane powodztwo jest jedynym dostepnym narzedziem dla
Spotki prowadzacym do zlikwidowania niepewnosci prawa we wskazanym powyzej
zakresie.

Zarzad wyjasnia, iz zgodnie z kodeksem spétek handlowych (art. 385 § 3) wniosek
akcjonariuszy o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
RAFAKO S.A. z porzadkiem obrad przewidujagcym m.in. podjecie uchwat w sprawie
wyboru Rady Nadzorczej dokonanej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami powinien
zosta¢ zgtoszony przez akcjonariuszy reprezentujgcych tgcznie nie mniej niz 20%
kapitatlu zaktadowego. Jednoczesnie jednak Zarzad zwraca uwage na fakt, iz przy
ustalaniu wskazanej wiekszosci nalezy bra¢ pod uwage wskazania przepisow
szczegolnych, w tym roéwniez tych umieszczonych przez ustawodawce w ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Art. 104 ust. 7 ustawy o funduszach inwestycyjnych istotnie ogranicza uprawnienia
akcjonariuszy bedacych funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzgdzanymi przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Zgodnie bowiem z jego trescig, w zakresie
przekraczajacym tacznie 10% ogolnej liczby gloséw, wskazane fundusze nie mogag
realizowa¢ swoich uprawnien zwigzanych z aktywnym uczestnictwem w strukturach
organizacyjnych emitenta.



Interpretacja ta znajduje potwierdzenie w tresci dyrektywy Rady 85/611/EWG (art. 25).

Po uwzglednieniu wskazanych powyzej ograniczen stwierdzi¢ nalezy, iz sktadajacy
wniosek akcjonariusze reprezentujg akcje sktadajace sie jedynie na 13,19% kapitatu
zakladowego emitenta. Nie spelniajg oni zatem podstawowej przestanki w postaci
reprezentowania przez wnioskodawcow akcji sktadajgcych sie na nie mniej niz 20 %
kapitatu zaktadowego.

Zarzad pragnie zauwazy¢, ze przedmiotowy wniosek akcjonariusza z zagdaniem zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RAFAKO S.A. z porzadkiem
obrad przewidujgcym m.in. podjecie uchwat w sprawie wyboru Rady Nadzorczej
dokonanej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami jest w swojej zawartosci
praktycznie tozsamy ze wczesniej ztozonym wnioskiem o umieszczenie okreslonych
spraw w porzadku obrad poprzedniego Walnego Zgromadzenia. Przy czym
przedmiotowy wniosek zostat zlozony w kilka tygodni po nieuwzglednieniu przez Zarzad
poprzedniego wniosku akcjonariusza i pomimo poinformowania akcjonariusza
o powodach nieuwzglednienia wniosku. Powyzsze dziatanie akcjonariusza wskazuje na
konsekwentne dazenie akcjonariusza do zrealizowania celu jakim jest doprowadzenie do
wyboru Rady Nadzorczej dokonanej w drodze glosowania oddzielnymi grupami, przy
czym wydaje sie, ze ponowne nieuwzglednienie wniosku akcjonariusza nie rozstrzygnie
zaistniatego konfliktu wynikajgcego z odmiennej interpretaciji przepiséw k.s.h. i ustawy
o funduszach.

W przypadku zwotania przez zarzad RAFAKO S.A. Walnego Zgromadzenia zgodnie
z wnioskiem akcjonariusza, istnieje wysokie ryzyko, iz takie Walne Zgromadzenie bedzie
niezgodne z prawem (w razie uznania, iz akcjonariuszowi nie przystuguje prawo do
zwotania walnego zgromadzenia z punktem porzadku obrad dotyczacym wyboru rady
nadzorczej w drodze gtosowania odrebnymi grupami). Powyzsze naraza RAFAKO S.A.
na zaskarzenie podjetych na takim Walnym Zgromadzeniu uchwat w drodze powddztwa
0 stwierdzenie niewaznosci uchwaty uregulowanego w art. 425 k.s.h. W tym miejscu
nalezy podkreslic, ze zgodnie z k.s.h. Zarzad nie ma samoistnych kompetencji
w zakresie zwotywania Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad przewidujgcym
podjecie uchwat w sprawie wyboru Rady Nadzorczej dokonanej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, a zwotanie powyzszego Walnego Zgromadzenia uzaleznione jest
jedynie od prawidtowo ztozonego wniosku akcjonariuszy.

Jednoczesnie Zarzad informuje, ze do czasu rozstrzygniecia przez sad wskazanego
powyzej powddztwa zawiesza sie postepowanie w przedmiocie wniosku akcjonariusza
o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RAFAKO S.A.
z porzadkiem obrad przewidujgcym m.in. podjecie uchwat w sprawie wyboru Rady
Nadzorczej dokonanej w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
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